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“Phap Luat” [& phap luat cha nwde Cong Hoa X& Hoi Chi Nghia Viét Nam.

“Sy Kién B4t Kha Khang” la mét sy kién ngoai tam kiém soat clia mét ngwei ma lam cho
ngudi dé khaéng thé thuc hién dwoc bat ky nghia vy ndo cla
minh theo quy dinh tai Diéu L&, BAn Cao Bach nay hodc Phap
Luat lién quan, bao gém nhung khéng gi¢i han:

(a) Thién tai (nhw |13, nhwng khang gidi han, chay, nd, déng
dat, han han, séng than va i fut);

(b) Chién tranh, hanh vi thi dich {cho dil ¢d tuy&n bd chién
tranh hay khéng), xam lwge, hanh déng cla cac thé lwc
thir dich nwéc ngoai, déng vién, [énh hodc cAm van;

{c) N&i loan, cach mang, khéi nghia, thé lwe quan dai hodc lat
dd hodc ndi chién;

(d) Nhi&m phong xa ttr bAt ky ngudn nhién liéu hat nhan nao
hodc tir chat thai hat nhan do chay nhién l&u hat nhan, vy
nd chat phéng xa hodc cac chat nguy hiém khac te vu nd
cac hop chat hat nhan hodc ¢ac thanh phan hat nhan cla
nhieng hop chat d6é;

{e) Bao ddng, dinh céng, |1&n cdng, déng clra nha may hoic
ndi loan;

() Hanh ddng hodc de doa khiing bé; hodc

(g) Pao luat, Iénh, quyét dinh hodc cwéng ché cia co quan
nha nwde; bat ky s thay ddi, didu chinh hoéc stra ddi nao
clia Phap Luat; hodc khing hoang tai chinh ma ¢é anh
huwédng nghiém trong dén thj triedng tai chinh cia Viét

Nam.

“Th&i Biém Déng 86 Lénh” l& thevi diém cudi cung ma Bai Ly Phan Phéi nhan l&nh giao
dich tir nha dau tw d& thywe hién trong Ngay Giao Dich chirng
chi quy.

“Tdng Céng ty Lwu Ky va Ba Trir L& Tdng Coéng ty Luu Ky va Bl Trir Chibng Khoan Viét Nam
Chirng Khoan Viét Nam” hay hodc bat ky co quan hao khac thay thé hodc ké thira quyén
“¥yspc” han va nghia vy clia co guan nay.

"UBCKNN> la Uy Ban Chirng Khoan Nha Nudc Viet Nam hosc bat ky co

guan nao khac thay thé hodc ké thira quyén han va nghia vu
cha co' guan nay.

*“UPCoM” ia tri trirdng giao dich chirng khoan cla cac cdng ty dai chiing
chura nigm yét dwoc quan Iy béi HNX.
“Viét Nam” 1a nwée Cong Hoa X& Hai Chia Nghia Viét Nam.
“VinaCapital” hay “Tap Boan bao gdm Cang Ty Quan Ly Quy, cac ¢b dong va cac cong ty
VinaCapital” li&n quan cla Cong Ty Quan Ly Quy.
“Vén Diéu L&" la tdng sb vén béng tién do tat ca cac Nha DAu Tw thwe gdp

tai dot phat hanh Chirng chi quy 1an dau ra cong ching va
dwoc ghi trong Diéu La.

“YND” hay “Dong Viét Nam" L& ddng tién dang lwu hanh hop phap cla Viat Nam.

*Cac dinh nghia khac” Cac dinh nghta khac (néu c6) sé dwoc hidu nhw quy dinh trong
Luét Chibng khodn va cac van ban phap luat khac cé liégn guan.

ll. COHQIDAUTY
1. Téng quan kinh t& vi mé va thj trwdng Viét Nam

Tang trudng GDP: Tang trwdng GDP nim 2024 dat 7,1%, phuc héi manh mé tir mirc 5,1% ghi nhan
trong ndm 2023. Téng trirdng trong ndm 2024 dugc thiic day bdi sy phuc hdi manh mé clia san xuat
(ttr 3,6% n&m 2023 1&n 9,8% nam 2024), Didu nay dwoc hd tre béi s phuc hdi trong xuét khau cia

Classified; Public




































vuwot qua khoang gia da duoc chap thuan, Céng Ty Quan Ly Quy phai gidi thich rd Iy do
d& Ban Dai Dién qu§ xem xét, quyét dinh.

(f) Quyét dinh cac v&n d& chua c6 sy théng nhét gitka céng ty quan Iy quy va ngan hang giam
sat trén co s& quy dinh cla phap luat;

(o) Truong hop dwoc Dai Hai Nha DAu Tw gan nhét Gy quyén, quyét dinh cac van d& quy dinh
tai Didu 22.2 dén 22.9 cla Didu Lé&;

(h) Yéu cau Cong Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Gidm Sat kip théi cung cap day da cac tai liéu,
thong tin v& hoat déng quan Iy tai san va hoat déng giam sat Quy, va

(i} Céc quyén va nhiém vu khac theo quy dinh clia Bidu Lé nay va clia Phap Luat.

Cha Tich Ban Dai Dién Quy do Dai Hdi Nha DAu Tw biu trong s6 cac thanh vién Ban Dai Dién Quy.
Cht Tich Ban Pai Dién Qu{ ¢6 cac quyén va nghta vu sau day:

(a) Lap chueng trinh, ké hoach hoat déng cla Ban Dai Dién Quy:;

(b} Chuén bj chueng trinh, néi dung, céc tai liéu phuc vu cudc hop clia Ban Pai Dién Qu§;
triéu tap va chi toa cudc hop cla Ban Dai Dién Quy;

{c) Theo dbi qua trinh t& chirc thuwe hién cac quyét dinh ¢la Ban Bai Dién Quy; va
(d) Céc quyén va nhiém vu khac quy dinh tai Didu L& va cla Phap Luat.

Tha tuc diéu hanh Ban Pai Dién Quf, cudc hop Ban Dai Dién Quy va viéc théng qua cac quyét dinh
culia Ban Pai Dién Quy dwoc thuc hién theo quy dinh tai cac didu 31 va 33 cla Didu Lé. Quy dinh v&
bién ban hop cla Ban Dai dién Quj dwoc quy dinh tai Didu 33.7 va 33.8 cla Didu 8.

Mat thanh vién cla Ban Dai Dién Quy co thé bj mién nh|em bai nhiém, thay thé, bd sung theo quy dinh
tai didu 32 cla Didu L& va theo quy dinh cla phap luat v& doanh nghiép va chirng khoan.

2.10.Tiéu Chi Lwa Chon, Quy&n Han va Trach Nhiém ciia Céng Ty Quan Ly Quy

Chuong 6 cla Didu L&, gdm bdn (4) didu, tir didu 34 dén didu 37, quy dinh v& tiéu chuan Iwa chon
cong Ty Quan Ly Qu¥, quyén va nghia vy cia Céng Ty Quan Ly Quy, chAm dit quyén va nghia vu
clia Céng Ty Quan Ly Quy cling nhu nhirng han ché trong hoat déng clia Cong Ty Quan Ly Quy.

Nhing théng tin chung vé Céng Ty Quan Ly dwegec thé hién tai Chwong IV cla Ban Céo Bach nay. Nha
DPAu Tuv tham khao thém cac diéu tir 34 dén 37 clia Diéu L& clia Quy d& biét thém thong tin vé tigu
chuan Ia chon Cong Ty Quan Ly Quy, quyén va nghfa vu cta Céng Ty Quan Ly Quy, cham dit quyén
va nghia vu clia Céng Ty Quéan Ly Quy cling nhw nhitng han ché trong hoat déng cta Céng Ty Quan
Ly Quy.

Nha Dau Tw Nha PAu Tw can luu y trong truedng hep Bai Hoi Nha Dau Tu quyét dinh cham dut quyen
va nghla v cla Céng Ty Quan Ly Qu¥ ma khéng thubc cac trwdng hop dwoc phép theo quy dinh cla
Didu Lé va Phap Luat, Quy sé bbi thweng cho Céng Ty Quan Ly Quy mét khoan phi nhw sau:

(@) Néu viéc thay dbi Cong Ty Quan Ly Quy dién ra trong vong ba (03) ndm ké tir ngay Quy
bat dau hoat dong, chi phi bbi thwong sé& bang ba phan tram (3%) Gia Trj Tai San Rong
trung binh clia Qu¥ trong vong ndm muwoi hai (52) tuan lién trwdc thoi diém Dai Hoi Nha
Pau Tw théng qua quyét dinh thay ddi Céng Ty Quan Ly Quy; hodc

(b} Néu viéc thay doi Cong Ty Quéan Ly Quy dién ra sau ba (03) n&m k& tlr ngay Quy bat dau
hoat déng, chi phi bdi thwdng sé bing mat phay nam phan fram (1,6%) Gia Tri Tai San
Rong trung binh clia Quy trong vong n&m muwoi hai (52) tuan lién tredc thoi diém Dai Hoi
Nha DB4u Tw théng qua quyét dinh thay déi Céng Ty Quan Ly Quy.

2.11.Tiéu Chi Lia Chon, Quyén Han va Trach Nhiém CGia Ngan Hang Giam Sat va Cac Té Chirc
Cung Cép Dich Vu Khac

Cac van dé lién quan dén Ngan Hang Giam Séat dwoc quy dinh tai Chwong 7 cta Didu Lé, bao gdm
bdn (4) didu, tir didu 38 dén didu 41, quy dinh tiéu chuan Iwa chon Ngan Hang Giam Sat, quyén va
nghia vu clia Ngan Hang Giam Sét, hoat déng clia Ngan Hang Giam Sat va cham dut quyén va nghia
vu clia Ngan Hang Giam Sat.

Nhirng théng tin chung v& Ngan Hang Giam Sat thé hién tai phan V clla Ban Céo Bach nay. Nha Pau
Tw tham khao thém cac didu tir 38 dén 41 cla Didu Lé cha Quy dé biét thém thong tin vé tiéu chudn
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hodc toan bd tai san cia Quy vao cac loai tai san an toan va c6 mrc sinh & én dinh nhuw tién va cac
khoan twong dweng tién va/hodc cac khodn dau tw ngén han va/hodc céc tai sén ¢o thu nhap ¢ dinh

it rli ro. Trong nhitng trudng hop nay, Quy cé thé khong dat dwoc muc tiéu dau tw d& dugc dé ra trong
Didu Lé va muc tiéu thé hién trong Ban Cao Bach.

3.2.6. Cac loai tai sdn ma Quy dwoc dau tw bao gom:
(a) Tién glvi cac ngéan hang thwong mai theo quy dinh cda phap luat ngan hang;

(b) Cang cu thj truéng tién té bac gdm gidy t&r co gia, cdng cu chuyén nhweng theo quy dinh
clia phap luat;

{c) Cobng cyu no ciia Chinh phd, trai phiéu dwge Chinh phi bao I&nh, trai phiéu chinh quyén
dia phurong ké ca céac giao dich mua béan lai (repo) ¢dng cu ng clia Chinh Phi theo quy
dinh ctia B& Tai Chinh vé& quén Iy giao dich céng cu ne clia Chinh Phi va cac quy dinh lign
quan khac clia Phap Luat;

(d) CO phiéu niém yét, ¢d phiéu d&ng ky giao dich, trai phiéu niém yét trén S& giao dich chirng
khoan, chitng chi qu¥ dai ching;

(e) Cb phiéu chao ban lan du ra céng chiing, {réi phiéu chao ban ra ¢éng ching; trai phiéu
doanh nghiép phat hanh riéng 1& b&i tb chikc niém yét cé bao lanh thanh toan cia té chire
tin dung ho&c cam két mua lai ctia t chirc phéat hanh téi thiéu 1 an trong 12 thang va mdi
IAn cam két mua fai tdi thiéu 30% gia tri dot phat hanh;

(fy Chirng khoan phai sinh niém yét giao dich tai S& Giao dich Chtng khoan va chi nham myc
tiéu phong ngira rdi ro cho chirng khoan co s& ma Quf dang nam git,
(g) Quyén phat sinh gén lidn v&i chiing khoan ma quy dang nam gite;
3.2.7. Viéc dau tv vao céc tai san quy dinh tai 3.2.6 (e) phai dap (ng cac diéu kién sau;
(a) Cé quy dinh tai Diéu & quy va Ban cao bach;

(b) D& dwee Ban dai dign qui chap thuan bang van ban vé loai, ma chibng khoan, sb lwong,
gia tri giao dich, thei diém thuwe hién;

{c)  Co6 dau tailidu chieng minh v& bao Ianh thanh toan hodc tai liéu vé& cam két mua lai cla t6
chire phat hanh.

3.3. Han Ché Bau Tw

3.3.1. Céc khoan d4u tw clia Quy sé duge da dang hoa va dap kng céc didu kién quy dinh tai Diéu
Lé va quy dinh cla Phap Luat. Co cau danh muc du tw clia Quy phai bao ddm tuan thi cac nguyén
tac sau:

(a) Quy s& dau tw vao cac loai trai ph|eu glay tr c6 gia va céc céng cu cb thu nhap ¢b dinh
khac véi ty trong dau tw vao cac tai san nay chiém tlr tAm muwoi phan tram (80%) gia tri tai
san rong tré &n;

(b) Khdng duoc dAu tw qua ba muwoi phan trém (30%) tong gia tri tai san cila Quy vao cac tai
san quy dinh tai muc 3.2.6 (a), (b}, (d) va (e) phat hanh bé&i cac cong ty trong cung mat
nhém céng ty ¢6 quan hé s& hiru véi nhau thude cac trieéng hop sau day: cong ty me,
cong ty con; cac cong ty s& hitu trén 35% cb phan, phan vén gop ctia nhau; nhom cdng ty
con ¢b cung mbt cong ty me;

(c) Khéng dwoc dau tw qua hai muwoi phan trém (20%) tong gia tri tai san cla Quy vao chirng
khoan dang lwu hanh cia mét td chirc phat hanh va cac tai san quy dinh tai muc 3.2.6 (a),
(b) ciia mét td chire phat hanh (trir ¢éng cu ng clia Chinh Ph);

(d) Khéng dwoc dau tw vao chiing khoan cla mot td chire phat hanh qua mudi phan trém
(10%} téng gia trj chirng khoan dang lwu hanh cla t chirc @, trir cdng cu ne cla Chinh
Pha;

(e} Khong dwoc ddu tw qua mudi phan trim (10%) tdng gia tri tai san cla Quy vao cac tai san
quy dinh tai myc 3.2.6 (e) cda Ban cdo bach nay;

(f) Tai moi thi didm, tdng gia tri dw no vay va céac khodn phai tra ctia Quy khong dwoc virot
qua Gia Tri Tai San Rong cia Quy,

{g) Khéng dwoe dau tw vao céce chirng chi quy cda chinh Quy;
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Luat.
4,

Co ché giao dich chirng chi quy

4.1. Mua Chirng chi quy

4.1.1.

Classified: Public

(a)

(¢}

(d)

Bon Bang Ky Mé& Tai Khoan

Nha Bau Tw dang ky mua Chirng chi quy 1&n d&u tién can dlen day dd vao Bon Pang Ky
dé& mé tai khoan dau tw vao Quy. Don Dang Ky duoc cung cap tai bat ky Biém Nhan Lénh
hao va trén trang thong tin dién tr cla Coéng Ty Quan Ly Quy tai dia chi
wm.vinacapital.com. Bon Bang Ky phai kém theo céc ban sao ho'p |& cac glay tor dwoc liét
ké& trong Bon E)ang Ky dbi véi mdi ca nhan hoac t6 chirc hay cac bén dong s& hiru, ngueoi
duwgc hudng quyen lgi hay ngudi duwoc Qy quyen cia Nha Bau Tuw. TAt ¢4 cac Do'n Dang
Ky phai dwoc ky day da va hop 18 b&i ngwdi d&ng ky mua Chirng chi qu. Nha Bau Tw
nén lwu lai mét ban Don Ding Ky da ky va thudng xuyén cap nhét cac théng tin cung cép
trong Den Dang Ky cho Cong Ty Quan Ly Quy.

Théng tin thé hién trén Bon Dang Ky va cac thong tin dwge Nha Dau Tw cap nhat se duoc
ghi nhan trong Sb Pang Ky Nha Bau Tw clia Quy va ludh chiva dung théng tin vé dia chi
lien he, dia chi thw dién tlr, noi d&ng ky thué va chi tiét tai khodn ngén hang cla tirng Nha
DPau Tw, nhdm dam bao Nha Dau Tw nhan dwoc day di cac théng bao, bao cao va thanh
taan lién quan dén Quy.

Mot Nha E)au Tw c6 thé dat 1anh guao dlCh Ching chi quy tai hon mdt Dai Ly Phan Phéi,
tuy nhién can ndp Don Dang Ky va cac g1ay t& theo quy dinh dé& mé tai khoan giao dich tai
mdi Bai Ly Phan Phbi ma Nha Bau Tw mubn thue hién giao dich. Cac tai khoan tai cac Pai
Ly Phan Phéi khac nhau clia cing mdt Nha Bau Tw dwoc quan ly doc 14p. Do do, Lénh
Mua 1&n d4u t&i thidu cling nhu sb duw tai khoan téi thidu dwoc ap dung riéng biét cho tirng
tai khodn mé tai tirng Pai Ly Phan Phéi. Nha Dau Tw chi co thé ndp cac phiéu Lénh Béan,
Lénh Chuyén Bai, Lénh Chuyé&n Nhwong, huy ¢ac lénh nay hay thay ddi thang tin tai khoan

clia tai khodan mé tai mét Bai Ly Phan Phéi tai cac Bidm Nhan Lénh cla DPai Ly Phan Phoi
do.

Tét ca cac Diém Nhan Lénh bat ky dwoc d& cap trong hwéng dén vé giao dich Ching chi
quy & cac phan tiép sau day dwoc hidu la Diém Nhan Lénh bét ky ciia Dai Ly Phan Phoi
cu thé ma Nha Dau Tw mudn thwe hién giao dich trén tai khodn mé tai Bai Ly Phan Phdi
dé.

X Ly Don Dang Ky

(a)

(b}

(c}

Nha Bau Tw co thé ndp Don Dang Ky hoac phiéu Lenh Mua sau khi da dién day di thong
tin va ky ho'p 1&, kém theo day d0 céc gidy t& yéu cau vao bat ky Ngay Lam Viéc nao tai
bat ky Diém Nhan Lenh clia bat ky Pai Ly Phan Phdi nao. Danh sach cac Diém Nhan Lénh
dwoc cung cAp ¢ cudi Ban Cao Bach nay.

Sau khi da hoan tat thi tuc thdm dinh Pon Bing Ky va théng tin vé Nha Bau Tw, Dai Ly
Phan Phdi sé& chuyén hd so dang ky cho Dai Ly Chuyen Nhuwong. Bai Ly Chuyen tho’ng
vl tw cach 1a dai dién cla Cong Ty Quan Ly Quy sé& tién hanh mé tai khoan dau tw va xtr
Iy Lénh Mua. C4c ho so khong day du thong tin s& bj tlr chdi va c6 thé 1am tri hoan viéc
hoan tat qua trinh xi¥ ly hd so. Trong mét sb trwcng hop, viéc bb sung thém hd so cling
co the fam cham viéc hoan tat qua trinh xr Iy hd so dang ky. Céng Ty Quan Ly Ouy duwgc
quyen ter chéi hd so trong trwo'ng hep khong tim dwoc phwong an gii quyet ddi véri bat ky
v&n d& nao nay sinh trong qua trinh xi¥ ly ho so dang ky. Nha Dau Tw tién hanh ndp Bon
Dang Ky va &t Lénh Mua theo quy trinh va hwéng dan giao dich Chieng chi quy tai Phu
Luc 01 ctia Ban Céa Bach nay.

Nha DAu Tw phai thanh toan s6 tién mua Chirng chi quy tir tai khoan ngan hang dwng tén
nha dau tw hosc tw tal khoan ngan hang dwng tén ngudi dwge Nha Bau Tw Oy quyén thipe
hién thanh toan s tién mua Ching chi quy vao tai khoan clia Quy tai Ngan Hang Giam
Sat trong thai han theo quy dinh tai Chuong X1, Muc 3.1 d& Ngan Hang Gidm Sat nhan
dwoc dung théi han va Bai Ly Chuy&n Nhwong hoan thanh xiv Iy Lénh Mua. Trong triedng
hop viéc thanh toan cho mét Lénh Mua Buoc Chap Nhan dwgc thuc hién bdi ca nhan
hoac t& chitc khac khong pha| l& Nha Bau Tw thi phleu Ienh mua dé va cac tai lieu xac
nhan viéc thanh toan phai néu rd gia tri thanh toan, t&n va sé 1ai khoan giao dich chitng chi
quy cla Nha Dau T [a ngudi dwore thy hudng lgi ich tiv vige thanh toan hd d6. Moi khoén
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hang, cac céng ty bao hiém, cac cong ty quan Iy qu§ va cac cdng ty ching khoan,
cung cap bao cao theo yéu ciu clia S& Thué Vu Hoa Ky t&i cor quan cé trach
nhiém cua Viét Nam la Ngan Hang Nha Nuwéce Viét Nam.

(i) VCFM, da dang ky voi S& Thué Vu Hoa Ky dé tré thanh té chire tai chinh nwoc
ngoai tham gia FATCA tlr ngay 14 thang 01 nam 2018.

(i) Phu hop v&i phap luat Viégt Nam, \nec tuan thd theo quy dinh cla FATCA ddi hoi
Céng Ty Quan Ly Quy phai cung cap thong tin t&i S& Thué Vu Hoa Ky vé cac tai
khodn duge nédm g|w tre tiép hodc gian tiép bdi cac Nha Dau Tw ma 1a nguéi trd
thué Hoa ky tinh dén ngay 30 thang 6 n&m 2014 va cac Nha Dau Tuma 1a ngudi
tra thué Hoa ky ké ti¥ ngay 01 thang 7 nam 2014,

(iv) Qu§ khéng dAu tw vao tai san tao ra thu nhap cé ngudn gbc tr Hoa Ky va do do
Qu¥ s& khéng bj anh hwéng béi nghia vu déng thué thu nhap theo FATCA cho cac
khoan thanh toan cho Nha Bau Tw. Tuy nhién, ngoai ngh|a vy bdo cao vé tai khoan
clia ngwdi dong thué Hoa Ky, viéc tuan thu FATCA khién cho Céng Ty Quan Ly
Quy, trong qua trinh thu thap thong tin v& Nha Dau Tw, sé phas yeu cau Nha Bau
Tw cung cép thém cac thang tin d& chirng minh tinh trang thué cha ho ngoai cac
thdng tin d& cung cép trong bon Dang Ky. Cac E)a| Ly Phan Phéi sé chju trach
nhiém thong bao va yéu cau Nha DAu Tw cung clp thém tai liéu bd sung dé the
hién nghia vy néu trén.

(v} Viéc tuan tha FATCA c6 thé lam cho quy trinh KYC kéo dai va do vay c6 thé lam
cham tré thei gian x& ly Bon Béng Ky va/hodic Lénh Mua clia Nha Dau Tuw.

4.1.4. Tam Dirng Thye Hién L&nh Mua

Nha Bau Tw cin wu ¥ ring trong mét sb trwdng hep cac Lénh Mua 6 thé bj tam divng thire hién. Céac
trwérng hop nay dugc ligt ké tai Chwong 1X Muc 4.4.5 dwei day. Trong tredng hop cac giao dich Chirng
chi quy bi tam dirng, Lénh Mua Buwgc Chap Nhan sé dwogc thire hién vao Ngay Giao Dich dau tién sau
khi giao dich dwoce thye hién tré lai.

4.2. Ban Chirng chi quy
421, LénhBan

Nha DEi]U Tw c6 thé ban Chivng chi qu§ vao bét ky Ngay Giao Dich nao b&ng cach ndp L&nh Ban i6i
mét Diém Nhan Lénh bét ky triedc Thoi E)|em Poéng S6 Lénh cla Ngay Giao Dich dé. Lénh Ban dugc
dinh kém theo Bron Bang Ky hodc co san tai cac Diém Nhan L&nh va trén trang thong tin dién tlr cla

Cong Ty Quan Ly Quy tai wm.vinacapital.com, T4t c& cac Lénh Ban phai dwoc dién day 40 théng tin
va ky tén hop 18.

4.2.2. Quy Trinh X{r ly L&nh Ban
(a} Nha Dau Tw dat Lénh Ban trong d6 xac dinh rd s6 Ching chi qu mudn ban.

{b) Daily Chuyén Nhirong sé xi Iy tAt cd cac Lénh Ban nhén trudc Thoi Diém bong S6 Lénh
cla Ngay Giao Dich tLI’O’ng trng, kiém trava dam bao cac théng tin trong Lénh Ban day dd
va nhat quan va Nha Bau Tw cé dl sb Ching chi quy trong tai khoan dé ban.

(c) Chung chi quy dwoc Quy mua lai tir tat khoan clia Nha Bau Tw theo nguyen tc nhap trwéc
xuat triedre. Néu mat Lénh Ban c6 sb lwong hodc gia tri Chirng chi quy nhleu hon sb dang
n&m gilr trong tai khoan thi tai khoan s& bj dong bang cach ban toan bd s6 dw con lai trong
tai khoan va khoan tién ban rong sé& dwgc chuyén trd cho Nha Bao Tu.

(d} Lénh Ban Pugc Chip Nhan khong thudc treong hep chi dwoc thire hién mét phén hoéc
khang bi bi tam dirngtheo quy dinh tai Chwong IX Muc 4.4 sé duwgc giao dich tai muc Gia
Tri Tai San Rong trén mdt chibng chi quy trir di Gia Dich Vy Mua Lai va thué (néu cd) tai

Ngay Giao Dich twong (ng cé&n c vao ngay gid nhan Lénh Ban x4c nhén tai Diém Nhan
Lénh.

(e} Sau khi thuc hlen cac Lénh Ban Buwoc Chap Nhan, sb Chung chi quy da ban sé dwo’c trw
di trong téng s6 Chirng chi quy trong tai khodn cla Nha Pau Tw va ban sao ké méi vé sb
Chibng chi quy s& hitu s& dwgc givi dén Nha Dau Tw twong tkng.

(fy Xac nhan giao dich sé& dwgc Dai ly phan phdi glvi t&i nha dau tw hang ngay va khong tré
hon Ngay giao dich chirng chi quy tiép theo.

(g} Tién ban Ching chi quy sau khi @ trir Gia Dich Vy Mua Lai va thué (néu co) sé dugc
thanh toan cho Nha Bau Tw trong véng nam (05) ngay |am viéc k& tir Ngay Giao Dich. Tién
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(i) GiaTriTai San Rong ¢on lai hodc sb Chwng chi quy con lai ctia Qu§ thap hon G|a
Tri Tai San Rong t6i thidu (khac v&i gia tri xac dinh tai Muyc (i () bén trén) hodc sb
Chirng chi quy lwu hanh téi thiéu ma da dwec Dai Hoi Nha Bau Tuw phé duyét va
da dwoc cdng bd (néu cd); hodc

(iv) S6 lwong Chtrng chi quy dang Iwu hanh vuwot qua khoi lwong t6i da da duoc Bai
Hoi Nha BAu Tw phé duyét va da dugc cong bd (néu co); hoic

(v} Céac truo'ng hop khac theo quyét dinh ctia Bai Héi Nha Bau Tv dwoc quy dinh
trong Biéu Lé va clia Phap Luat.

4.4.2. Nguyén nhan ctda viéc chi thye hién mat phan cac Lénh Buroc Chap Nhan theo quy dinh tai
Chwcrng IX Muc 4.4.1 phai dwegce thdng bao trie tlep cho Nha Bau Tw trong vong ba (3) Ngay Lam Viéc
ké tlr Ngay Giao Dich twong trng hodc dwoc cong bé trén trang thong tin dién tr ctia Cong Ty Quan
Ly Quy.

4.4.3. Viéc thic hién mat phan cac Lénh Broc Chap Nhan theo quy dinh tai Chwo'ng IX Muc 4.4.1
bén trén sé dwoc ap dung theo nguyén tic clng mét ty 1&. Cu thé toan bd phan chwa thue hién cla
Cac Lénh Bwoc Chap Nhén duoc ghép cung v&i cac Lénh Buwoc Chap Nhan t&i sau dé thye hién
nham bao dam ty 1& glwa g|a trf thuwe hién va gia tri dang ky giao dich cla tat ca cac Lénh Puoc Chap
Nhan 12 nhw nhau. Phan con lai clia cac Lénh Dwo'c Chap Nhan chuwa duwoc thye hién sé b hiy, Bé
tranh hiéu nham, trong triréng hop Nha Bau T mudn tiép tuc thure hién phan bi huy cla Lénh Buwgc
Chap Nhan, Nha Bau Tw phal dat lenh mai cho phan bj huy do tai Ngay Giao Dich t|ep theo. Quy dinh
vé sb duv dm v&i gia trji hodc s6 Iwgng Chirng chi quy tdi thidu dé duy tri tai khodn clia Nha BAau Tw sé&
khang &p dung trong trudng hop cac Lénh Ban Buge Chap Nhan chi dugce thire hién mot phan theo
quy dinh tai Chrong IX Muc 4.4.1.

4.4.4.  DAivéi tredng hop quy dinh tai Chwomg [X Muc 4.4.1 (a), Céng Ty Quan Ly Quy dwoc kéo dai
thai han thanh toén, nhung khdng vwot qua ba mwoi (30) ngay sau khi dwoc Ban Dai Dién Quy chap
thuan, ké tir Ngay Giao Dich two'ng u=ng Ngoai ra, tuy thudc vao tinh hinh hoat déng cla Quy tai thoi
diém do Cong Ty Quén Ly QuY co thé bang toan quyen xem xét cla minh thic hién toan bd cac Lénh
Bugc Chap Nhan (thay vi chi thuc hién mot phdn) ma khang phy thudc vao murc gi&i han quy dinh tai
Chuong IX Muc 4.4.1(a) va 4.4.1(b){i}.

4.4.5. Codng Ty Quan Ly Quy co thé tam dirng céc giao dich Chirng chi qui khi xay ra mét trong cac
sir kién sau day:

(a) Cang Ty Quan Ly Quy khang thé thuwc hién viéc mua lai Chirng chi qu§ theo y&u cau do
nguyén nhan Bat Kha Khang;

(b) Cong Ty Quéan Ly Quy khong thé x4c dinh Gia Tri Tai San Rdng cia Quy vao Ngay Binh
Gia do chibng khoan trong danh muc dau tw clia Quy bi dinh chi giao dich theo quyét dinh
clia S& giao dich chirng khoan;

(¢} Céac trwdng hgp khac theo quy dinh clia Phap Luat hodc theo yéu cau clia UBCKNN

4.46. Cong Ty QuanLy Quy phal béo cdo Ban Dai Dién Quf, Uy Ban Chitng Khoan Nha Nuwdéc trong
thei han hai muoi bon (24) gier, ké tir khi xdy ra mét trong cac sy kién quy dinh tai Chwong IX Muc
4.4.5 va phdi tiép tuc thye hign vige mua lai chirng chi quy ngay sau khi cac sw kién nay chim dit.

4.4.7. Th&i han tam dirng glao dich chwng chi qu§ nhw dwec ligt ké tai Chwong IX Muc 4.4.5 khédng
dwoc kéo dai qua chin mwoi (90) ngay ké ttr ngay tam dirng giao dich chivng chi quy.

4,48, Trong thdi han ba muwei (30) ngay ké tir ngay két thic thei han tam dirng giao dICh chung chi
guy theo quy dinh ta| Chwong iX Myc 4.4.7, Cong Ty Quan Ly Quy phai td chire hop dé lay v kién Dai
Hoi Nha Bau Tw v& viéc giai thé Quy hoic tach Qu§ hoc tiép tuc kéo dai thoi han tam dirng giao dich
Chirng chi quy.

4.4.9. Trong thdi han triéu tap Bai Hai Nha Bau Tw, néu cac nguyen nhan dan t&i vige tam divng giao

dich Chwng chi quy nhw dwoc liét ké tai Chwrong 1X Muc 4.4.5 cham dit, Céng Ty Quéan Ly Quy duoc
hdy bd viéc trigu tap Dai Hoi Nha DBau Tw.

4.4.10. Khi viéc tam ding thye hién cac glao dich Ching chi quy nhw dugc liét ké tai Chuong IX Muc
4.4.5 chadm dit, cac Lénh Mua Buoc Chap Nhan, Lénh Ban Buoc Chap Nhan va Lénh Chuyén Bbi
buwoc Chap Nhan da dwoc nhan trede thevi didm tam dirng s& duwoc thye hién tai Ngay Giao Dich dau
tién sau khi giao dich dwgc thwe hign tré lai va tai mre Gia Tri Tai San Rong cla Ngay Giao Dich d6.

5. Céac rii ro khi dau tw vao Quy

Gibng nhw cac hinh thire dAu fu khac, viéc dau tw vao Qu¥ cling ham chira nhieng rai ro nhét dinh.
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Lam phét co mirc d0 anh hudng gian tiép hon dbi véi cd phiéu vi doanh nghigp co thé chuyén phan
chi phi gia tdng do lam phat sang cho ngu&i tleu ding. Tuy nhién, nhin chung trong mai trwong lam
phat téng, chi phi vay tang do lai suét huy dang vbn tang, nén thong thwong doanh nghlep s& giam bot
dau tw khién tang trwong va g;a tri doanh nghiép suy giam. Quy cé thé glam thidu rai ro Iam phat [&n
phén tai san phan bé vao cb phiéu khi dau tw vao cac doanh nghiép cé yéu to canh tranh bén virng va
khéng c6 nhu ciu vay nhiéu trong dé bao gdm kha nang doanh nghiép cé thé chuyén phan I&n lam
phat sang cho khach hang, nguwdi tiéu dung.

5.3. Rui Ro Lai Suét

RUi ro 18] suat la rdi ro ma gia tri hop Iy hodc dong tién twong lai clia cac cong cuy tal chinh ma Quy dau
tw sé b|en déng do nhitng thay dbi clia 1ai suét thij trweéng hodc do sw thay dbi vé cung cau tlen té va
cac yeu td kinh t& vi mé khac. RUi ro 1&i suat anh huéng truc tlep té&i trai phleu va glan tiép t&i cb phiéu.
Lai suét tang s& lam gia tréi phiéu g1am trén thi tneéng they cap dé loi suat thye té cua trai phleu tang
béng vé&i 1ai sut thi trwong L&i suét tang tac ddng trwe t1ep t&i nhu cau vay va céu trlic ng ciia mdi
doanh nghiép, kha nang tang gla ban cla cong ty d& b dap chi phi tai chinh tang 1&n do ky vong lam
phat ting. Nhirng yéu t6 nay gian tiép &nh hwéng t&i gia cb phiéu.

Dé han ché nhirng rdi ro v& 14 suét co thé lam anh hu’ong t¢i gia tri dAu tw, Cong Ty Quan Ly Quy
thwéng xuyen phan tich, danh gia cac didu kién kinh t& vi ma, xu hiréng van dong cla thi trwérng va ky
vong 14i suét trong tirng g|a| doan dé& dwa ra cac quyét dinh phan bd tai san phit hop. Béi vai phan tai
san phan bd vao trai phiéu, Quy s& ky han cla cac trai phiéu mot cach phu hep twong tng véi cac ky
vong vé l&i suat.

5.4. Rii Ro Bién Bdng Gia Thi Trwdng

RUi ro bién dong gla thi tru’ong la rdi ro gia tri cla cac cong cy tai chinh sut glam khi cac chi sb thi
trwong thay dbi va g|a tri cla tirng loai chirng khoéan thay doi. Gia thi trwéng sut giam sé lam gidm g|a
tri clia cac khoan dau tw clia Quy Tuy nhién, Quy chi dau tw vao cb phiéu clia cac cong ty co chi sb
co ban tbt nén sé thu’ong c6 mirc bién déng thap ho'n 50 VCYI thi trwong Ngoai ra, Quy cung hwréng téi
vigc tao lap, tich ldy va gia ting céac bién a6 an toan vé gla von dAu tw qua thevi gian nam glLP danh myc

phu hop dé gidm anh hwdng va phu thudce vao cac bién dong nhét thei cla gia ¢d phiéu trong ngan
han.

5.5. Rii Ro Ty Gi4

Ruiro ty gla l& rdi ro ma gia tri clia khoan dau tv cla Quy va cdc cbng cy tai chinh bi anh hwéng bdi
bién dong clia ty gia. Cac khodn dau tw clia Quy s& gap rhi ro ty gia khi cac cong ty ma Quy dang dau
tw ¢o céc hoat ddng kinh doanh lién quan dén xuét nhap khau vasholc cé tai san hoac ne phai tra bang
ngoal t&. Cac khoan dau tw co rii ro ty g|a s& dwoc Quy giam sat thdng qua viéc phan tich chi tiét cac
ngudn doanh thu, cac khodn cdng ng clia c4c cong ty dé.

Rdi ro ty gia cung ¢6 thé anh hudng dén Nha Pau Tw nwéc ngoai khi chuyen ddi ngoa: té sang tién
ddng Viét Nam d& mua Ching chi quy, hoac ngwee lai, khi cac Nha Pau Tw nay chuyen ddi tién ban
Chiing chi quy sang ngoai t& dé chuyén vé nuwdc, Quy sé khong chiu trach nhiém vé& rdi ro ty g|a dbi
vé&i cac Nha Dau Tw nuwéc ngoa| trong cac truong hop nay vi don V| tién t& st dyung duy nhét clia Quy
la EJong Viét Nam. Cac Nha Dau Tw nwée ngodi v vay sé ty tim kiém cac cong cu dé phong ngira i
ro ty gia d6i véi cac khoan d&u tw cla minh.

5.6. Rli Ro Tin Dung / Rai Ro Thanh Toan

Bay 1a rti ro khi Quy giao dich véi mét déi tac ma @b tac nay khéng thanh toén tién mua chirng khoan
hoéc chuyen nhwong chirng khoan cho Quf sau khi Quy da chuyén nhwong chirng khoan hosc 44
thanh tean tién mua ching khoan.

Déi v&i cb phiéu, rii ro nay thwong chi lién quan dén nhirng glao dich chuyén nhwo'ng chu’ng khoan
cua cac cong ty chwa niém yét. Tuy nhién, rdi ro nay dwoc han ché do Quy 1a quy mé& chi giao dich cac
¢ phiéu niém yét, ¢ phiéu dang ky glao dich trén san UPCoM va céac ¢ phiéu chuén bi niém yét hoac
dang ky giao dich. Thém vao d6, giac dich mua ban chirng khoan cuia Quy dwoce tién hanh qua hé
thdng giao dich ctia cac s& glao dlch hodc gqua cac cong ty chwng khoan c6 hé thong lwu ky, giam sat
theo quy dinh clia Phap Luat @& d&m bao s6 dw chibng khoan va sd duw tidqn cla cac bén lién quan duegce
thire hién day dU va dung theo quy dinh clia Phap Luat.

Déi véi trai phiéu va céac loai chirng khoan ng, rili ro nay thwéng lién quan dén viéc tb chirc phat hanh
hodc ngwéi d&m bdo thanh toan bj mat kha néng thanh toan tai theri diem dao han va do vay khang thé
thanh toan cho Quy cac khoan I4i ciing nhw no gbc. D& han ché rii ro nay, Quy wu t|en JdAu tv vao cac
loai tréi phiéu chinh pha, trai phiéu dwoc chinh phi bdo lanh va trai phiéu chinh quyén dia phwong cé

30

Classified: Public






da dang héa mét cach thich hop vao nhiéu loai chirng khoan ¢6 quy méd vén hoa thj truwéng khac nhau.
Pbéng thai, Cang Ty Quén Ly Qu§ sé& quan Iy danh muc nang déng, béng cach theo déidanh muc hang
ngay, phan tich va bao cao danh muc hang tudn va didu chinh danh myc thwong xuyén d& nam bét cor
héi, déng thoi giam rdi ro cho Quy.

5.11.Rfi Ro Tai Pau Tw

Pay 14 i ro dac thi cla cac khoan dau tw trai phiéu khi dong tign tir trai tie dwoc tai dau tw véi mic
ai suat thdp hon mic 131 suat thi tredng tai thoi diém trai phiéu dwee dAu tw ban dau. Rui ro nay xay
ra khi mrc 1ai suét thi trrerng ¢ xu huwéng gidm. Viéc quan tri rdi ro tai dau fw sé& dwgc Quy thue hién
qua cong tac theo déi chit ché ky vong [ai suat trén thi trweng, didn bién cha dwérng cong lgi suét va
ky han ctia danh muc dau tw trai phiéu. Trai phiéu cé ky han dai s& dwoc wu tién ndm gilr khi 14i suat
dang & mirc cao va dwgce ky vong sé& giam. Trai phiéu cé ky han ngén hodc c6 |ai suét tha ndi sé dwgc
wu tién ndm gitk néu 1ai sudt dwoc ky vong tang.

5.12.Rui Ro Pjnh Gia

Bay & rii ro khi l&i suat chiét khau ding dé dinh g|a khac véi 18i suét thiec té khién cho gra tri clia tai
san dwoc mua/ban khac vai gia tri sb sach. Lai suat chiét khau dwoe dung d& dinh gia can cl trén I3
suat niem yét trén HNX, VBMA, Bloomberg hoac Reuters. Day Ia lai suat tham khao chinh thire dwgc
sl dung phé bién tai cac td chirc dinh gia, dau tw tai chinh chuyen nghlep theo phu’o’ng phap dlnh gia
thdng nhat tai Viét Nam va ciing md phdng thong 1@ dinh gia dwoc siv dung pho bién tai cac tb chire
dinh gia, té chirc dau tw tai chinh chuyen nghiép trén thé gioi. Tuy twng thei diém va chét lwong cla
théing tin dau vao, 1ai suat nay co thé khong sat véi lai suét thuc té giao dich.

5.13.Rui Ro Lién Quan Dén Giai Thé Bit Budc

Quy phai dbi mat véi nguy co bi gidi thé bat budc néu Gia Trj Tai San Rong thap hon mudi ty E)ong
Viét Nam {10.000.000.000VND) trong sau (6) thang lién tuc. Trong trwéng hop nay Bai Hai Nha Dau
Tw sé duoc triéu tap d& quyét dinh viéc thanh Iy Qu§ hodc sap nhap Qui véi quy khac, tiy thude vao
phuwong &n nao co lgi nhat cho Nha Dau Tu.

5.14.Rii Ro Hoat Dang Quan Ly Quj

Pay Ia rli ro khi khéng phai tat ca cac quyét dinh dau tw cla Coéng Ty Quan Ly Quy déu mang lai lgi
nhuén hogic dap tng dwgc ky vong tai thoi diém tién hanh cac khoan dau tw nay hodc khi nhan vién
d4u tw cha chét clia Cong Ty Quan Ly Quy théi wéc dast ngot va Céng Ty Quan Ly Quy chwa tim duwec
nhan sy thay thé ngay 1ap tic do c6 mét so y&u cAu cu thé dbi véi ngudi didu hanh Quy theo quy dinh
clia Uy Ban Chirng Khoan Nha Nu'o'c va can co thavi gian @& Céng Ty Quan Ly Qu§ bd nhiém nhan sy
thay thé dap trng duoc cac yeu cau nay. Cu thé, Uy Ban Chwng Khoan Nha Nuwéc quy dinh nguai diédu
hanh Qu¥ phai dap (ng dd s6 n&m kinh nghiém y&u cau dbi véi nghiép vu quan Iy quy chuyén nghiép,
da kién thire chuyén mén va dwoc cép chibng nhan hanh nghé quén Iy quy béi Uy Ban Ching Khoan
Nha Nude. Viec nay ¢6 thé nh hudng tam thoi dén két qua hoat dong ctia Quy. Tuy nhién, hoat dong
d4u tw cla Quy ludn dwoe giam sat va dinh hwéng bdi HHi Bdng Bau Tw gdm nhikng chuyen gla giau
kinh nghiém trong diéu hanh quy va Céng Ty Quan Ly Qu§. Do do, Quy hoan toan ¢6 thé han ché cac
anh hwéng tam theéi nay Thém vao dd, Cong Ty Quan Ly Quy luon c6 ddi ngl ké thiva du nang lwc co
thé ddm nhan vai tro didu hanh Qu§ ngay khi cén thiét va han ché t6i da cac tac dong néu cod ddi vai
Quy trong triedng hop nay.

5.15.Riii Ro Do Sy Kién B4t Kha Khang

Pay la cac i ro ¢6 thé anh hucrng 1én va doét ngot |&n gia tri cla tat ca hodc mot sb tal san cla Quy
khi cac Sw Kién Bat Kha Khang gay &nh huwéng xay ra mét cach khach quan, khong thé Iwo=ng trurdre
dwoc va khong thé khac phuc dwoc mic du da ap dung moi bién phap can thiét trong kha nang cho
phép. Co rét it bién phéap dé giam thiéu rii ro. do S Kién Bat Kha Khang. Da dang héa danh myc dau
tw vao cac nganh, linh vire khac nhau gép phén gidm thiéu rii ro bat kha khang vi cac rii ro nay thwang
khéng tac déng dén tat ca chieng khoan cling mét luc, hodc tac déng & cac mikc dd khac nhau. O cap
{6 cong ty trong danh mue, chinh sach bao hiém va cac ké hoach khac phuyc tdn that cé thé gilp gidi
han tac dong cla mét s6 Sy Kién Bat Kha Khang.

5.16.R0i Ro Thiéu Cac Céng Cu Phong Ngtra Riii Ro

Theo quy dinh clia Phap Luat, Qui dwoc sir dung cac chirng khoan phai sinh niém yét cho muc dich
phong ngu’a rdi ro. Tuy nhi&n, cac cong cu phai sinh hién tai chwa phat trién nén kha nang sé khéng
¢6 san cac cong ¢y phu hop dé si dung phong ngira rui ro. Vi vay, Cong Ty Quan Ly Quy séap dung
dbng thei nhidu phuwong phap quan tri rii ro khac da d& cap bén trén dé giam thiéu rli ro cho Quf va
Nguwdi S& Hiku Chirng Chi Qu§.
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* Trai phiéu doanh nghiép va cac céng cu c6 thu nhap ¢b
dinh;

» Cac loai gidy t& co g|a cong cu thi tredrng tién té;

» Cb phiéu va cac tai san d4u tw khac theo quy dinh cia
Phap Luat.

Cac San Pham Dy Kién Dau
Tw

Quy s& dau tw vao: (i) Tién gl cac ngan hang throng mai
theo quy dinh cla phap Iuat ngan hang; (||) Cong cu thi
trieoing tién t& bao gdm gidy t& cé gia, cong cuy chuyen
nhuwong theo quy dinh cda phap luat; (iiiy Céng cy ng cla
Chinh phu trai phiéu duoc Chfnh phu bao lanh, trai ph|eu
chinh quyen dia phwong; (w) cod phleu niém yet cd phiéu
dang ky giao dich, trai phiéu niém yét trén S glao dich
chwng khoan, chwng chi quy dai chung (v) C6 phiéu chao
ban lan dau ra céng ching, trai phiéu chao ban ra cong
chlng; trai phleu doanh nghiép phat hanh neng & b&i té
chirc niém yet co6 bao lanh thanh toan cla tb chire tin dung
hodc cam két mua lai cua td chivc phat hanh téi thidu 1 14n
trong 12 thang va méi 1an cam két mua lai t01 thiéu 30% gia
tri dot phat hanh; va (\n) Quyen phat sinh gén lién v&i chibng
khoan ma quy dang nam gitr.

Co Cau Pau Tw

Quf chd yeu phan bd d4u tw vao danh myc cac tai san tao
thu nhap c¢b dinh nhw chwng chi tlen guvi, trai phiéu, gidy to
co gia va cac tai san cé thu nhap cb dinh khac c6 chét lwgng
tin dung t6t, d@m bao thu hdi von va mang vé cac khoan thu
nhap cb6 dinh cho Quy.

Quy Trinh Kiém Soat Rui Ro
Pau Tw

Nguwai dieu hanh Quy chi duwgre phép dau tw nhivng tai san
dweoc phep dau tw va trong glO’I han cho phép theo quy dinh
tai Diéu Lé cda Qu{ va cdng bé tai Ban Cao Bach nay. Ngan
Hang Giam Sat va bo phan kiém soéat ndi bd clia Cong Ty
Quan Ly Quy c0 trach nhiém gidm sat va kiém tra hoat dong
d&u tv clia Quy nhdm dam bao hoat déng nay tuan thi cac
han ché dAu tw theo quy dinh tai Bidu Lé cla Quy va cong
b tai Ban Cao Bach nay.

sé Lwo’ng Chirng chi quy toi
thidu Dy Kién Chao Ban

5.000.000 (n&m triéu) Chirng chi quy

S0 Lwong Chivng chi quy TAi
Da Dy Kién Chao Ban

Khéng ap dung

Thot Han Phat Hanh Trong
Lan Phat Hanh Lan Pau

Trong th&i han téi da chin mwoi (80) Ngay ké tir ngay gidy
chlJJng nhén dang ky chao ban chirng chi quy ra cong chiing
c0 higu Iwc. Thm han dang ky mua chirng chi quy cho nha
dau tw thi thiéu 1a 20 ngay; thdi han nay dwac ghi trong ban
théng bao chao ban sau khi Qu§ dwec cdp Gidy chirng nhan
dang ky chao ban chirng chi quy ra cong ching. Thi glan
phéat hanh Ching chi quy 1an dau ra cong chung c6 thé két
thic sém hon thevi gian dy kién néu thoa man tat ca cac digu
kién sau: (i) tbng gia tri dang ky mua t6i thidu 50.000.000.000
VND (N2am Muwoi Ty Bbng Viét Nam) (u) thdi han dang ky
mua Chwng chi quy cho Nha Bau Tw téi thiéu 12 hai muei
(20) Ngay ké tir ngay phan phdi chinh thive, dwoc ghi trong
thong bao chao béan cla Cong Ty Quan Ly Quy, va (|||) coit
nhat mot trdm (100) Nha Dau Tw, khéng k& Nha Pau Tw
chuyén nghiép mua Chirng chi quy.

Trwéng hop khéng thé hoan thanh viéc phan phoi chirng chi
quy trong thdi han néu trén, Céng ty quan ly quy dugc dé
nghi Uy Ban Chitng Khoan Nha Nwée xem xét gia han viéc
phan phéi chieng chi gquj, nhung khéng qua ba muwei (30)
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nhwong Chirng chi quy thanh toan va phai thanh ton trede khi Lénh Chuyén Nhugng dwoc thye hién,

3.2, Gia dich vu quan Iy quy, gia dich vy lwu ky, giam sat, quan tri quy, dai ly chuyén nhwong,
thu nhép va cac chi phi hoat dgng khac cia Quy

Chi co cac loai gia dich vu va cac chi phi lign quan truc tiép hoc dong gop véo céac hoat ddng va didu
hanh cta Quy mé&i dwec tinh vao chi phi hoat déng clia Quy.

Xin lwu y cac gla dich vu dwéi day 1 cac mic g|a dich vu dang dwoc ap dung tai ngay cua Ban Cao
Bach nay va cac gia dich vu nay cé thé sé thay déi trong twong lai. Cac chi phi nay bao gdm:

3.2.1. Gia Dich Vu Quan Ly Quy

Gia Dich Vu Quan Ly Quy dwoc tinh bang khang phay chin phan tram (0,9%) mét nam trén Gia Trj Tai
San Rong cta Quy (khong bac gém VAT). Gia Dich Vu Quan Ly Quy dwoc tinh tai mdi ky dinh giava
duwoe Quy thanh toan hang thang cho Céng Ty Quan Ly Quf. Gia Dich Vu Quén Ly Qu§ thu hang thang
la tdng Gia Dich Vu Quéan Ly Qu dwece tinh (trich 1ap) cho cac ky dinh gia trong thang.

Gia Dich Vy Quan Ly Quy cua ky dinh gia = 0,9% x NAV tai ngay trwé'c Ngay Binh Gia x sb
ngay thwe té trong ky / 365 hodc 366 (néu 1a nim nhuén)

Trong moi trwdng hop tdng gia dich vy quan ly quy, gia dich vu dai ly chuyen nhwong va gié dich vu

quan tri quy khéng dwoc vivot qué hai phan tram (2%) mét ndm trén tbng Gia Tri Tai San Rong cda
Quy thea quy dinh cla Phap Luét.

3.2.2. Thuwdng Hoat Béng

Qui khong ap dung chinh sach thuwdng hoat dong.

3.2.3. Gia Dich Vu Giam Sat

Gla Dich Vy Giam Sat la khong phay khéng hai phan tram (0,02%) mét (01) ndm trén NAV {chwa bao

gbm VAT) v&i muc téi thidu 1a ndm tridu (5.000.000) dong mét (01) thang (chwa bao gém VAT). Gia

Dich Vu Giam Sat dwoc tinh toan va cong dén hang ngay va dwoc thanh toan hang thang cho Ngan
Hang Giam Sat.
Gia Dich Vu Giam Sat cua ky dinh gia = 0,02% x NAV tai ngay trwéc Ngay Binh Gia x sb ngay
thwc té trong ky / 365 hodc 366 (neu la nam nhuén)
3.24, GiaDich Vu Luu Ky
Gla Dich Vu Luu Ky la khong phay khéng ndm phéan tram (0, 05%) mdt (01) nam trén NAV (chwa bao
gdm VAT) véi mire t6i thidu 12 mudi lam trieu (1 5.000. OOO) ddng moét (01) thang (chwa bao gdm VAT).

Gia Dich Vu Lwu Ky dworc tinh toan va céng don hang ngay va duoc thanh todn hang thang cho Ngan
Hang Giam S4t.

Gia Dich Vu Luu Ky cda ky djnh gia = 0,05% x NAV tai ngay trwéc Ngay Binh Gia x s6 ngay
thwe té trong ky / 365 ho#c 366 (néu 1a nam nhuan)
3.2.5. Gia Djch Vu Guan Tri Qu§

Gia chh Vu Quan Tri Quy la khong phay khdng ba phan tram (0, 03%) mét (01) nam trén NAV (chua
bao gdm VAT) véi mire téi thidu ta mwdi 1am trigu (15.000. 000) déng mot (01) thang (chwa bao gom
VAT). Gia Dich Vu Quan Tr1 Quy dwoc tinh todn va cdng don hang ngay va dugc thanh toan hang
thang cho t& chic cung cap dich vu quan tri Quy.

Gia Djch Vu Quan Tri Quy cda ky dinh gia = 0,03% x NAV tai ngay trwére Ngay Dinh Gia x sé
ngay thwe té trong ky / 365 hoic 366 {néu 1a nam nhuén)

3.2.6. Gia Dich Vy Dai Ly Chuyén Nhugng
Gia Dich Vy Bai Ly Chuyen Nhwong ducc tinh toan va céng dén hang ngay va dwoc thanh toan hang

thang cho Pai Ly Chuy&n Nhwgng. Chi tiét cac phi khac lién quan dén dich vu Dai Ly Chuyén Nhwong
nhw sau:
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khac cho Nha BAu Tw; chi phi cang b thong tin clia Qu§; chi phi td chire hop Dai Héi Nha
PAu Tw, Ban Pai Dién Quy;

(h} Chi phi lién quan dén thwc hién céc giao dich tai san cla qui va cac chi phi khac theo quy
dinh clia phap uat;

(i) Chiphilién quan den viéc chuyén ddi ngan hang lwu ky, ngan hang giam sat (néu ¢0O) hoac
cac t chive cung cép dich vu khac;

(i) Thué vacac loai ph| b&t budc theo quy dinh cGa phap luat ho#c theo yéu ciu co quan nha

nwée o thdm quyén ap dung cho Qu§ va cac chi phi khac lién quan theo quy dinh clia
phap luat.

3.3. Cac chitiéu hoat déng

Ty I& chi phi hoat ddng thwe té cia Quy, téc 3a véng quay danh muc cling véi cac chi tidu hoat ddng
khac clia Quy dugre bao cao va cdng bd théng tin hang thang, quy, ham tai trang thong tin dién té chinh
thirc clia Cdng Ty Quan Ly Quy theo quy dinh cla Phap Luat,

4.  Thu nhap va phéan chia lgi nhuan
4.1. Thu nhép cda Quy
Thu nhap cha Quy bao gdm cac khoan sau:
{(a) Co tuc;
(b} Loittre trai phiéu, tién glvi, chiing chi tién glvi hodc cac san pham c6 thu nhap cb dinh;
(¢} Loi nhudn tiv cac hoat ddng dau tw va thoai vén clia Quy:
{(d} Cac khoan thu nhap khac.
4.2. Phéan chia Igi nhudn va chinh sach thué
4,21, Phéan Chia Lgi Nhuan
4.2.1.1. Qu¥ phan chia lgi nhuan bang tién hodc chirng chi quy

4.2.1.2. Téi thiéu 15 ngay trwac khi phan pho; ii nhuan, ¢dng ty quan ly quy phai thang bao dén nha
dau tw béng phuong thibc d& dam bao dén dwoc dia chi lién lac hodc thw dién tlr da dang ky. Viéc
phan chia lgi nhuan bang Chtng chi qu¥ phéi dwoce sy chép thuan treée cua Bai HSi Nha Dau Tw hoac
dwoc sy chép thuan cha Ban Dai Dién Quy (néu Dai Hai Nha Bau Tw gln nhat da dy quyén cho Ban
Pai Dién Qu§ quyét dinh phu hgp véi quy dinh tai Didu Lé cla Quy).

4.2.1.3. Vigc chi tra lgi tibe clia qu§ phai dam bao nguyén tic:

{a)} Loinhuén trong ky hodc loi nhudn Iy ké cho dén cudi n&m tai chinh ma Céng Ty Quan Ly
Quy d& xuét phan phéi lgi nhuan phai dwong sau khi quy d3 hoan tat cac nghla vy thué,
tai chinh theo quy djnh phap luat;

(a) Ngudn chia la ti¥ Igi nhuan da thue hién clia Quy trong qua trinh hoat déng;

(b) Sau khi trir s6 loi nhuan dy kién sé phan phdi cho Nha Dau Tw, s6 loi nhuan Ity ké con lai
cho dén cudi nam tai chinh ma Céng Ty Quén Ly Quy d& xuét phan phéi lgi nhuan van
phai I&n hon hodc bang khang (khéng dwoc am);

(¢} Murc chi tra fgi tie phai pht hop véi chinh sach phan phéi lei nhuan quy dinh tai Didu lé
quy va dwec Dai héi nha d4u fw théng qua.

{d} Trwéng hop phéan ph0| lgi tire bang chikng chi quy, quy phai cé da nguon vbn ddi tng tiv
li nhuén sau thué chwa phan phoi cén clr trén bao céo tai chinh ky gan nhét da dwoc
kiém toan hodc soat xét.

Sau khi chi tré, qu§ van phai dam bao c6 nguédn vdn dé thanh toan da cac khoan no, nghia vu

tai s&n khac dén han va gia tri 1ai san rong quy sau khi chi tra lgi tie khdng thap hon 50 ty
asng:
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Sau khi tiép nhan hd so déng ky mua, Dai Iy chuyén nhugng kiém tra théng tin, mé tai khoan cho Nha
dau tw va phan bd Chirng chi Quy cho Nha dAu tw dbi véi cac Lénh Mua dwoe dit hop 18

Két qué giao dich Chirng chi Quf s& dwoc théng bao dén Nha dAu tw trong thai han quy dinh tai Ban
céo bach.

ll. Giao dich ban Chirng chi quy

Khi @&t 1énh ban, Nha dau tw s& dat ban mét sé lwgng Chirng chi Quy xac dinh, tinh dén sb thap phan
thir hai (vi du 500,12 Chirng chi Quy). Do gia tri tai san réng cla Quy dwoc xac dinh vao Ngay giao
dich, nén taj thoi diém dat 1enh Nha dau tw s& chwa biét dwoc chinh xac sé tidn thwe nhan. S6 tign Nha
dau tw nhan bang s6 chirng chi quy dat ban nhan gia tri tai san réng clia mot Don vi Quy trir gia dich
vy mua lai Chirng chi Quy (lam tron dén don vi ddng) va cac khoan thué, phi (bao gdm ¢a phi chuyén
tién) theo quy dinh cla phap luét.

Viéc thanh toan thuc hién dwdi hinh thikc chuyén khodn vao tai khoan ngan hang cia Nha dau te, Dai
Ly Ky Danh da déng ky ho#c tai khoan ngan hang do Nha Bau T chi dinh.

lil. Giao dich chuyén dbi Chirng chi quy

Nha dau tw dwoc phép chuyén d6i Ching chi Qu§ qua lai gitra cac quy do Céng ty quan Iy qu§ quan
ly tai cling Dai Iy chuyén nhwong. Lénh Ban-Chuyén Déi va Lénh Mua-Chuyén Déi dugc xi ly béi Dai
iy chuy&n nhuong theo quy trinh x& Iy Lénh Ban va xir ly Lénh Mua, theo d6 Lénh Ban-Chuyé&n Bi
dwec thye hién trwde va Lénh Mua-Chuyén Béi duge thyc hién sau.

Cac khoan thué phat sinh tir giao dich Chieng chi quy (néu c6) va phi ngan hang (néu cé) dwoc khau
trir vao sb tidén thu duoc tir Lanh Ban trong Lénh Chuyén Bai.

Nha dau tw chl phai thanh toan gi4 dich vy chuyén ddi, khéng phai thanh toan gia dich vu mua, gia dich
vu ban d6i véi cac 1énh thire hién theo quy trinh chuyén dai

IV. Giao dich chuyén nhwong Chirng chi quy

Nha Bau Tw ¢é thé chuyén nhwgng Bon Vi Quy cho ngudi khac trén nguyén téc phi thuong mai, ¢
thé duéi dang qua ting, thira ké hodc thuc hién énh cla toa an.

Nha Bau Tw ¢ thé nép Lénh Chuyén Nhuwong tai bat ky Biém Nhan Lénh nao. Lénh Chuyén Nhuwong
dwge kém theo Bon Déng Ky ¢6 tai cac Didm Nhan Lénh va trén trang dién t& clia Céng Ty Quan Ly
Quy, wm.vinacapital.com. Néu ngwéi nhan chuyén nhwong chwa phai 1a Nha Bau Tw, ngwdi nhan
chuyén nhwong Bon Vi Quy sé phai ndp thém céc gidy t& khac nhw quy dinh d6i véi ngurdi mua Bon
V| Quy 1an dau va trong trvang hop thira ké, ngudi thira ké sé phai ndp cac gidy t& chirng minh minh
dwoc thira ké va c6 quyén s& hivu Bon Vi Quy theo quy dinh cla Phap Luat.

Cac Lénh Chuyén Nhuwong Bugc Chap Nhan dugc thue hign bdi Dai Ly Chuyén Nhwong tai Ngay
Giao Djch twong ng.
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