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Nén tang quy mdé hang dau Viét Nam
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Bén bi tich lny, san sang
chu ky tang truong moi
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LG5I MS PAU

N&m 2025 ddnh déu mét giai doan badn 1€ quan trong clia thi trudng chiing khodn Viét Nam, khi céiu chuyén néing hang ti FTSE
Russell dua thi trudng budc sang mét chu ky méi vé dong vén, chuéin muc véin hanh va ky vong dai han. VN-Index tdng trudng
gan 41%, trong khi thanh khodn duy tri 8 mic cao, phan dnh rd quy mé, chiéu séu vé stic hdp dén ngdly cang I8n cua thi trusng.

Tuy nhién, &n sau buc tranh but phd dy, thi trudng phén héa mét cdch séu sde. Dong tién tép trung chl yéu 8 nhém cé phiéu
von hda I8n, ddc biét Ia VN30, trong khi hon 46% sé cb phiéu trong ré VN-Index ghi nhéin IGi nhuéin é@m. Dién bién bat ngs clia
nhiéu c6 phiéu trong ndm 2025 cho thély mét thuc té réing doanh nghiép chét lusng khéng déng nghia véi ¢ hdi déu tu hiéu
qud tai moi thai diém. Khi tdng trudng khéng thét su lan tda, hiéu qua déau tu con phu thude ddng ké vao cdch thic phéan bé
va v@n hanh danh muc.

N&m 2025 ddit ra nhiéu thdch thiic cho nha déau tu cd nhéin val cd cde nha quan ly quy. Thuc té cho thay, khéng nhiéu nha dau
tu c6 thé ndm bdat tron ven dé téing clia nhdm cé phiéu dén dét, trong khi sai Iéch vé nhip mua - bdn vé qudn tri cédm xuc dé
khién hiéu quéa déu tu suy gidm ddng ké. Trong béi céinh dé, du chiu dp luc so sanh véi chi s& trong ngdn han, nhiéu quy maé vén
mang vé muec sinh I8i hai chit s6, v&i mic dé rti ro thép hon ddng ké so v3i cd nhén tu déu tu.

Tuy nhién, hiéu suét cdc quy cho thay tinh luén phién rdé nét, khi chién lugc tirng dan déu 3 giai doan trudc khéng con la déng
luc téing trudng chu dao trong ném nay. Mét s& quy ¢ chién lugc néing déng dé linh hoat Ung bién dé ndm bat co héi, tao ra
hiéu sudt ndi béat trén 36%, trong khi cac quy theo phong cdach gid tri ti€p tuc kién tri tich Iy c6 phiéu clia cdc doanh nghiép
déu nganh, chudn bi cho chu ky téng trudng dai han. Nhém quy trdi phiéu van déng vai trd 6n dinh danh muc trong giai doan
thi trudng nhiéu bién déng.

Budc sang ndm 2026, kinh té Viét Nam dugc ky vong budc vaio mét giai doan téng trudng mdi véi nén tdng vi mé tuong doi
thudin IGi. Cdc chinh séch ho trg nén kinh té trong chu ky téng trudng tiép theo van duy tri hiéu luc, trong khi téing truéng GDP
dugc du bdo 8 muic cao trong khu vuc. Mé&t bdng dinh gid thi trudng cling & vung héip dén, vai P/E du phéong & muic khoding 12,7
l&an, van thép hon muc trung binh lich st 10 nédm I&1 14 1an, qua dé ma ra du dia tich [y ddng chd y cho cdc nha déu tu dai han.

Bdo cdo “Hiéu sudt quy mé ndm 2025” clia Fmarket ky vong sé 181 tai liéu tham khéo cé gid tri v8i nha déu tu dé xay dung
dinh huéng phén bé tdi sén phu hdp trong giai doan tdi.

Trdn trong,
Fmarket
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FMARKET

Nén tang déu tu quy mé héing dau Viét Noam

Budc chuyén minh vé chiéu sdu, khéing dinh vai trd déin ddit thi trudng

N&m 2025 ddnh déu giai doan tdng trudng mang tinh bén virng clia
Fmarket, khéng chi vé quy mé, ma con la chat lugng va chiéu séu nén
tang. Luong ngudi dung tiép tuc dugc ma réng, téng gid tri t&i sdn
quan ly trén Fmarket ghi nhéin muc téng trudng tich cuc, dong thdi hé
sinh thdi déi tdc quy khéng ngling hodin thién.

VG3i vi thé la nén tang tdp trung nhiéu quy mdé nhat trén thi trudng,
Fmarket khdng dinh vai tro I kénh dau tu uy tin, minh bach cho céng
déng nha dau tu quy tai Viét Nam.

Khéng ngiing déi méi - Chudin héa tréi nghiém dau tu chuyén nghiép

Bén canh md réng quy mé, Fmarket lién tuc cdi ti€én nén tang, bé sung
nhiéu tinh n&ng phén tich vé& céng cu ho trg déu tu chuyén séu. Nha
dau tu cé thé dé dang tra cliu, so sanh hiéu sudt, danh gid mdc dé rui
ro cling nhu tiép cdn ré nét cdac chién lude dau tu cua tiing quy ma
trén cung mét hé théng.

Khéng chi ding lai & vai tro 1a kénh giao dich, Fmarket con l& nguén dir
liéu quy maé ddng tin cdly, dudc chudn héa vé cép nhét lién tuc, hé tro
nha déu tu dua ra quyét dinh mét cdch cé ca sd, ky luéit va hiéu quad
hon trong hanh trinh hudng tdi cac muc tiéu tai chinh dai han.

61

QuYy M3

25

Cong Ty Quan Ly Quy

8.000+ -

Gia tri gioo dich

320.000+

Nguai Dung

Dai ly phdn phéi - Thanh vién lGp quy tich cuc nam 2024
Dai ly phdn phéi quy mé tiéu biéu nam 2025
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Quy co phieu
Tang truong trong phdn hda

Tién trinh ndng hang dang tdi dinh hinh dong vén, trong dé cdc
c6 phiéu déu ngainh tré thanh diém dén uu tién ctia dong tién daii
han. Cdc quy c6 phiéu xéy dung danh muc tép trung véio nhém
doanh nghiép bluechip ddp Ung tét tiéu chi vé quy mé, thanh
khodin v& chuén muc quan tri, cdch tiép cdn nay gitp danh muc
guy hinh théinh nén tang vitng chdc, cé khé nding di qua nhiéu chu
ky thi truonag.

Trong nhitng giai doan tdng trudng chua mang tinh lan toa, quy
uu tién tich IGy tai san chat lugng, téi uu cau tric danh muc va
chudn bi cho cdc chu ky téng trudng réng hon vé sau.

Linh hoat chon loc co hoi

Song song vai chién lugc nén tang, ndm 2025 clng ghi nhéin su
bt phd clia cac quy cb phiéu cé cdch tiép cdin ndng déng. Triét
ly “di bat bién (rng van bién” dudc thé hién qua viéc gilr virng cdu
tric danh muc cét 16i, kién dinh véi chién lugc dai han, dong thai
linh hoat diéu chinh ty trong theo dién bién dong tién dé ndm bat
cd hdi ngdn va trung han.

Nhd su nhay bén trong véin hainh danh muc, mét sé quy cé phiéu
van dat dugc muc sinh I8i an tuong, vdi Igi nhudin trén 30% trong
ndm 2025, tiéu biéu nhu BVFED (36.77%), DCDS (32.84%) v&

MAGEF (30.74%), ngay ca trong béi cdnh thi trudng phén héa séu.

Loi nhuén cta quy tinh dén ngdy 05/01/2026, dua trén NAV phdn dnh phién giao dich cudi

cling ctia VN -Index trong ndm 2025 hodic phién gan nhét trudc dé.
Luu y: Hiéu sudt dau tu trong qud khi khéng ham y dém béo két qué trong tuong lai.

<
10 quy c6 phiéu c6 Igi nhudn cao nhat trong ndm 2025
BVFED ' 2)a36.77%
J
Hiéu sudat cuia VN-Index ndm 2025
T6ng hop dén ngdy 31/12/2025
VN-Index a40.9%
VN -Index o
khéng tinh cé phiéu VIC 2418.6%
VN-Index
khéng tinh cé phiéu 410.6%
VIC, VHM,VRE
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Quy trai phiéu
. B6 dém an toan, gitr nhip tang truong

Xuyén suét ném 2025, dong tién vaio cdc quy trdi phiéu trén Fmarket duy tri
6n dinh. Mt béng I8i nhudin gilia cdc quy tuong déi déng déu, trong dé
hiéu sudt clia quy trdi phiéu ti€p tuc canh tranh hon l&i suat tién gui tiét
ki€m ky han 12 thdng cua nhém ngéin hang Big4 chi quanh muc 4.7%/né@m
trong ndm 2025.

Vé hiéu sudt, cdc quy trdi phiéu ghi nhén muc sinh 18i tich cuc trong nédm.
Déan déu [& HDBOND (7.57%) v& MBBOND (7.19%), theo sau 1& LHBF (7.07%)
v VFF (7.05%). Trong dé, HDBOND vé LHBF cé phéin bé mét phén danh muc
vaio ¢6 phiéu nhéim mé rong du dia Igi nhudin.

Nhiéu quy khdc ciing duy tri hiéu sudt én dinh trén 6%, nhu DCBF (6.9%),
VNDBF (6.86%), MAFF (6.46%), MBAM (6.22%), ABBF (6.18%) va VCBF-FIF
(6.08%). Bdc biét, MBAM va ABBF I hai quy trdi phiéu cé ddc tinh linh hoat
canh tranh hon so véi tién gui tiét kiém ngén haing ky han ngdn, dudc thiét
k& nhém ddp Ung cdc muc tiéu tai chinh ngdn han.

DAn vé cudi nédm, xu hudng l&i sudt huy déng tdng trd lai khién quy trai
phiéu chiu dp luc trong ngdn han. Tuy nhién, budc sang ném 2026, méit
bdng l&i sudit cao hon sé tao diéu kién dé cdc quy tdi déu tu vao trdi phiéu
mM3i véi Ioi sudit h@p dan hon, déng théi cai thién chat luohg dong tién, tu
ddé md ra trién vong I6i nhuéin tich cuc hon niia trong ndm tai.

W oy trdi phiu

Quy trdi phiéu cé phén bé cé phiéu

W auy trdi phigu thanh khodn

") chisé tham chiéu

Loi nhuén cta quy tinh dén ngdy 05,/01/2026, dua trén NAV phdn dnh phién giao dich cudi cling cla
VN -Index trong ndm 2025 hodic phién gén nhdt trudc do.

*Trung binh lGi sudt tiét kiém ky han 12 thdng ctia 4 ngdn hang VCB, VietinBank, BIDV v AgriBank.
Luu y: Hiéu suét dau tu trong qud khi khéng ham y dém béo két qué trong tuong lai.

10 quy trdi phiéu c6 Igi nhuéin cao nhét trong ném 2025

HDBOND

MBBOND

LHBF

VFF

DCBF

VNDBF

MAFF

MBAM

ABBF

VCBF-FIF

CHisO
THAM CHIEU*

wocaoial) &7 57%

6.08%
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Q o~ 2 b >~ Cdc quy cén bdng cé k&t qud néi bét trong ndm  Trong dai han, quy cén bdng cho thdy hiéu qud
u y Cq n q n g 2025 bao gbm VCBF-TBF (15.83%), VCAMBF (15.64%), tich IGy bén bi nhd céu tric danh muc hai hoa gitia
L N ENF (11.73%), MAFBAL (11.33%) vé& MDI (10.99%). tang trudng vér 8n dinh.
Tién thu hai hoa | | | |
Véi ddc diém cdu tric danh muc két hgp gilia c6  Nhin vaio Igi nhuéin quy cén bdng 5 nédm gén nhat,

phiéu vé&r trdi phiéu, cdc quy cén bdng van chiu dnh  hiéu sudit trung binh méa cdic quy ndly mang lai dao
hudng tU nhiing bién déng manh trén thi trudng, déng khodng 14-16%, vugt trdi so vdi lai sudit ngéin

song ty 1& phan trédm nhat dinh phdn bé vao trdi héng trong khi rui ro véi mic dé bién dong dudc
phiéu gilp bién dé dao déng danh muc cua quy  kiém sodt 8 muc thdp dén trung binh, quy cén
dudc gidm thiéu*. bdng &1 lua chon phu hdp cho nhé déu tu hudng

tdi tich 10y én dinh trong trung va dai han.

5 quy céin bdng ¢d I8i nhuéin cao nhat néim 2025 5 quy céin bdng ¢d I8i nhuéin 5 ném cao nhat

a15.83% 415.64% RN 81/o a77.42%

470.31%
. a1.33% 410.99% ] 453.75%

VCBF-TBF ENF VCAMBF MAFBAL

VCBF-TBF VCAMBF ENF MAFBAL

Loi nhudn cta quy tinh dén ngdy 05/01/2026, dua trén NAV phdn énh phién giao dich cudi cting ctia VN -Index trong ndm 2025 hodc phién gan nhét trudc dé.
*Tly theo tirng chién luoc quy, méi quy sé phdn bé ty trong cé phiéu / trdi phiéu khdc.nhau.
Luu y: Hiéu sudt déu tu trong qud khir khéng ham y 'dém bdo két qué trong tuong lai. Fmarket.vn ‘ 05




Ty trong AUM cdc loai quy tinh trong nam 2025
cla nhé déau tu trén Fmarket

TUr ngdy 01/01/2025 t6i ngdy 31/12/2025

QuY c6 phiéu

69%

QuY trdi phiéu

19%

QuY trdi phiéu
QuYy can bdng thanh khodn

3% 9%
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CAC QUY M3 M3I BUGC IPO VA PHAN PHOI TREN FMARKET TRONG NAM 2025

Quy c6 phiéu
17/01/2025

KDEF

Quy ¢ phiéu i 20,/08,/2025
11/02/2025

SSI-EF
Lslall Asset
& & 1Y Management

Quy can bdng

QUY IPO

01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025 08/2025 09/2025 10/2025 11/2025 12/2025

vV M BMFF N
QUY Mdl Quy Cgphié'u % MBCapital

PHAN PH6I 21/05/2025
M BAM ¥~ MBCapital

trdi phiéu thanh khodn

21/05/2025

EVESG

Cloi Sl HDCapital

Quy Cé\" phlé’u S . |

Quy cb phiéu il
25/06,/2025 17/12/2025

Fmarket.vn \ 07



L]i nhuéin dai han
Bén bi tich ldy, vuot tréi theo thoi gian

Quy md dudc thiét ké v8i muc tiéu tao ra téng trudng én
dinh cho tai sdn nha dau tu qua cdc chu ky [én - xuéng cuia
thi trudng. Viéc uu tién quan tri rdi ro, phén bé linh hoat va
duy tri ky luat déu tu cé thé khién hiéu suat quy thép hon
VN-Index trong mét sé giai doan, nhung déi lai & khd ndng
bdo toan céu tric danh muc va tich Iy gid tri bén viing
trong dai han.

DU liéu trong khung thai gian 5 nédm cho théy, nhém quy cé
hiéu sudt cao nhat cé thé tao ra muc Igi nhuéin binh quén tu
15% dén 22%/ndm, phdn dnh hiéu qua ctia chién lugc dau tu
nhat qudn va ndng luc qudn ly danh muc dé dugc kiém
chung theo thai gian.

Theo théng ké, cac quy dan déau trong giai doan 5 ndm van
l& nhitng cdi tén quen thudc tung ghi nhan hiéu suat néi bért
3 cac giai doan trudc nhu VESAF, DCDS, SSI-SCA, BVFED hay.
VCBF-BCF. Su Idp lai nay cho thay Igi thé canh tranh dugdc
hinh thanh tu nding luc chuyén mén cua déi nga quan ly quy,
quy trinh dau tu ky luét va kha ndng thich nghi bén bi qua
nhiéu chu ky thi trudng.




Pau tu véio quy maé vé ban chat & mét chién ludc phén bé tai san trung va dai han. Hiéu qué ctia chién lugc nay thudng dudc thé hién rd rang khi nhér déu tu
duy tri thdi gion ndm gitr theo khuyén nghi, déc biét khi danh muc dugc véin hainh xuyén suét it nhat mét chu ky kinh té. DI liéu hiéu suéit 2-3-5 nédm cho thay,
I cdc quy c6 chién lugc nhat qudn va ky luat déu tu cao cé kha néing tao ra miic téing trudng bén viing, bat chép su bién déng clia thi trudng trong ngdn han.

‘10 quy ma co Igi nhudin 2 ndm cao nhat 10 quy md c6 Igi nhudin 3 nédm cao nhat 10 quy md co Igi nhudin 5 ndm cao nhat

BVFED 462.06% SSI-SCA 491.98% SSI-SCA )+ 114.13%
MAGEF 460.7% BVFED 2)491.26% DCDS A114.05°/o
VCBF-BCF m 456.03% MAGEF i) 286.01% VEOF ‘1)‘109.%%
UVEEF m 450.61% VCBF-BCF mA82.04% VCBF-BCF mnosm%
SSI-SCA 249.47% VCBF-MGF "@ 277.34% MAGEF 497.66%

BMFF 447.25% UVEEF mﬂZZB% BVFED 490.9%

MBVF 446.45% MBVF A71.66% VCBF-TBF m 80.19%
VMEEF m a43.89% VESAF m 469.84% ENF =..) a77.81%

VEOF mmmzs% VEOF mw&sé% VIBF ‘@07.42%

- Quy c6 phiéu - Quy cdn bdng

Loi nhuén cta quy tinh dén ngdy 05/01/2026, dua trén NAV phdn dnh phién giao dich cudi cting ctia VN -Index trong ndm
2025 hodic phién gdn nhét trude dé. Trong dé:

- Loi nhudén 2 ndm (bdt dau tirngay 02/01/2024)

- Loi nhudn 3 ndm (bdt ddu tirngdy 03/01/2023)

- Loi nhudn 5 ndm (bdat ddu tirngdy 04,/01/2021)
Luu y: Hiéu sudt dau tu trong qud khi khéng ham y dém béo két qud trong tuong lai.
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Ly Y

Cdc quy md dén dau Igi nhudn
trén Fmarket qua tung ndm

Hiéu sudt ctia méi quy phdn dnh muic dé phu hop gitia chién luge déu tu vé bbi cdnh thi trudng 3 tiing giai doan. Nhitng quy “ding chu ky” cé thé but pha trong
ngdn han, trong khi cdc quy khdc tiép tuc vai trd tich lay vé 6n dinh danh muc déi han. Do dé, phén bé da dang theo nhiéu chién lugc véin I& cdch tiép cén hiéu
qud dé téi uu Iei nhudin va kiém sodt rui ro xuyén suét cdc chu ky thi trudng.

® ® ® ® ® @ g ® ® ® ®
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
23 SS|
Quy cb phiéu Quy cb phiéu Quy cb phiéu Quy trdi phiéu QuY trdi phiéu Quy cb phiéu Quy cb phiéu Quy trdi phiéu Quy cb phiéu Quy cé phiéu Quy cb phiéu
VCBF-BCF SSI-SCA BVFED DCBF BVBF DCDS VESAF VFF VCBF-MGF VMEEF BVFED

a23.37% 424.7% a5254% a11.25% a14.39% 4a24.02% 4a70.03% 4a8% a31.96% a34.04% a36.77%
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Hé sinh thdi quy maé ngay cang
. da dang trén Fmarket

Phén bé t&i sén véio nhiéu nhdm quy khdc nhau gitp danh muc khéng 1é thudéc véio mét kich bén thi trudng duy nhét.
Nh3 dd, nha déu tu cé thé linh hoat diéu chinh theo chu ky mé van duy tri c@u trac én dinh, tao nén tdng cho téng
trudng bén viing va tich Iy gid tri dai han.

Thép/An todn Ldl nhucjn ky vcpng/Khéiu Vi I‘CII ro Cao/Rui ro
, L A , I A , e h
NHOM QUY TRAI PHIEU NHOM QUY CAN BANG NHOM QUY CO PHIEU
* QuY trdi phiéu trung va ddi han * QuY can bdng phéan bé ¢é dinh = QuYy c6 phiéu Bluechip

= QuY trdi phiéu linh hoat, thanh
khodn cao

= QUY trdi phiéu co dau tu cod
phiéu (to6i da 20%)

4

(50% c6 phiéu, 50% trdi phiéu)

* QuY cAn bdng phan bé linh
hoat (25% - 75% c6 phiéu/trdi
phiéu)

W% -

= QuY c6 phiéu Midcap/Smallcap

= QuY c6 phi€éu ndng doéng

= QuY c6 phiéu trd co tlc theo
dinh ky

= QuY c6 phiéu theo chi dé: C6
tuc, ESG, Cong nghé,...
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DIEU KHOAN BAN QUYEN VA MIEN TRU TRACH NHIEM

D{I liéu trong bdo cdo dudc téng hop tu hé théng Fmarket. Lgi nhuéin ciia cdc quy dude cdp nhat dén ngély
05/01/2026, cdn cU trén gid tri NAV tai phién giao dich cudi cung ciia VN-Index trong nédm 2025 (31/12/2025) hodic
phién giao dich gén nhat trudc dé, do su khdc biét vé lich giao dich va ngay nghi gitia cdc quy.

Tai liéu ndy dugc Fmarket bién soan chi nhédm muc dich cung cép théng tin véi tham khdo, khéng céu thénh
khuy&n nghi mua, bdn hay ndm gitr bat ky quy déu tu hay sén phém tai chinh cu thé néo.

Moi théng tin, nhén dinh trong bdo cdo dudc cung céip trén co sé tham khdo, nhét déu tu cén cén nhdc phu hop
vai muc tiéu tai chinh véa khéu vi rti ro ctia minh. Fmarket khéng chiu trach nhiém déi vai bat ky tén that hay hé qua
nao phat sinh tu viéc su dung théng tin trong tai liéu nay.

No6i dung bdo cdo cé thé dudce diéu chinh, cép nhét hodic thay déi mé khéng can théng bdo trudce, tuy theo dién
bién thi trudng va cdc théng tin bé sung ma Fmarket thu thép dudc.

Cdc théng tin trong tai liéu dudc téng hop ti ngudn cdng khai véi cdc nguén méa Fmarket cho & ddng tin cély; tuy
nhién, Fmarket khéng thuc hién xdc minh déc Iap va khéng cam két vé tinh déaly du hay tuyét déi chinh xdc clia cdc
théng tin nay.

Fmarket.vn | 12



Nén tdng quy mé& hang dau Viét Nam

hello@fmarket.vn

Ho trg: 1900 571299
Hotline: 028 3636 0755

=
‘
@

QR CODE FMARKET

Quy md nao dang dan dau Igi nhuan?
TAI APP DE TIM HIEU NGAY

CONG TY CO PHAN FINCORP
S6 gidy phép 01/GCN-UBCK cap ngay 2/4/2018 , cap badi Uy ban Ching khoan Nha nudc.

Phong 01 Tang 7, Khu A Toa nha Bcons, 176/1 - 176/3, dudng Nguyén Van Thuong, i+ ; R
Phudng Thanh My Tay, Thanh phé H6 Chi Minh. s S
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