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Nén tang quy ma& hang dau Viét Nam
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Két thuc nlra dau ndm 2026, kinh té Viét Nam tiép tuc ghi nhén nhiéu tin hiéu tich cuc, bat chap thi
trudng tai chinh todin cau véin chiu tdc dong tu mdt bdng l&i sudt cao, céing thdng dia chinh tri va
nhiing bat dinh clia kinh té thé gidi. Trong bdi cdnh dd, nén tang kinh té vi mé én dinh cung ky vong
t&ng trudng Igi nhuéin doanh nghiép ti€p tuc clung cé trién vong tich cuc cla thi trudng ching
khodn trong trung va dai han.

VN-Index t&ing hon 4% trong sdu thdng déau ném, nhung dé téing ctia chi sé chu yéu dude dén dat
bdi mét sé c6 phiéu vén hda Idn, trong khi phdn I6n doanh nghiép niém yét chua ghi nhéin mic téng
gid tuong xung véi két qua kinh doanh va nén tang hoat déng. Biéu nay cho thdy su phén héa clia
thi trudng ngdly caing ré nét, khi dién bién ctia chi s6 khéng cdn phdn dnh dély du buic tranh chung
clia cac doanh nghiép niém yét.

Trong béi canh dd, dinh gid van I& mét trong nhiing yéu té ho tro ddng chu y. Theo SSI Research,
néu loai trir nhédm cé phiéu Vingroup, P/E du phdng cltia VN-Index nédm 2026 chi quanh 10 1an, thép
hon ddng ké so vdi nhiéu thi trudng trong khu vuc. M&t bdng dinh gid nély cho théy du dia téing gid
cuia nhiéu doanh nghiép van con néu két qud kinh doanh tiép tuc cdi thién va dudc thi trudng phdn
Anh day du hon.

Su phén hda cua thi trudng ciing khién nhiéu quy mé khé theo kip dién bién ctia VN-Index do kién
dinh vdi chién lugc déu tu da dang héa va cde nguyén tdc qudn tri rui ro trong phén bé danh muc.
Vi vély, hiéu sudéit trong mét giai doan ngdn chua phén dnh day di nding luc qudn ly quy. Thay véio
dé, gid tri ctia hoat déng qudn ly quy dudc thé hién ré hon qua khéa néing tao ra I6i nhuéin bén viing
va kiém sodt rui ro xuyén suét cac chu ky thi trudng. Trén cdc méc trung vér dai han, nhiéu quy ma
van duy tri hiéu qua déau tu tich cuc nhd chién luge dau tu ky luét, nhéat qudn va tép trung vaio gid
tri doanh nghiép.

Bdo cdo Hiéu sudit Quy mé ctiia Fmarket dugc xéy dung nhdm mang dén géc nhin khdch quan, dua
trén dif liéu va dinh hudng phén tich dai han vé thi trudng. Chung téi ky vong nhitng dit liéu trong
bdo cdo sé gitp nha déu tu hiéu rd hon béi cdnh hién tai, ddnh gid dung hiéu qud hoat déng clia
cac quy md va nhdin dién nhirng cd hdi dang hinh thanh tu chinh su phdn hdéa cua thi trudng.

Trén trong,
Fmarket




Quy co phieu
“Phep thu” trong phdn hoa

Trong bdi canh phdan I18n c6 phiéu van dang giao dich
dudi mat bang gid dau nédm, hiéu suat ctia cdc quy cd
phiéu chiu adnh hudng rd rét.

DU véy, nhiéu quy van ghi nhéin két qud déu tu tich cuc
nhS tép trung vao nhitng doanh nghiép cé nén tang
tdng trudng tét hodic ndm bat s8m cdc nhédm ngéinh
thu hat dong tién. Pang chu y, top quy hiéu suat ghi
nhéin su xudt hién clia nhiéu “ngdi sao Mai”.

Quy MAGEF dang déan déau Igi nhuéin 1 nédm tuong Ung
25.50%. Nhiéu quy khdc clng ghi nhéin Igi nhudn trén
20% bao gdbm VNDAF (25.45%), BVFED (25.14%), EVESG
(22.06%) va VDEF (20.59%).

Ngudc lai, mét sé quy uu tién qudn tri rdi ro lai chdp
nhén muc téng trudng khiém tén hon trong ngdn han
dé duy tri du dia sinh I18i trong cdc chu ky tiép theo.

Luu y: Hiéu sudt dau tu trong qud khi khéng ham y dém béo két qué trong tuong lai.

10 quy c6 phiéu c6 I6i nhuéin 1 N&dm cao nhat
Tinh tirngdy 01/07/2025 dén 01/07/2026

MAGEF

VNDAF

BVFED

EVESG

VDEF

UVEEF

VCBF-BCF

BMFF

TBLF

VCBF-AIF

3‘3 425.14%

-2-)a22.06%

gay 16,/06/2026 EseicapiTAL A 1 4.70%

S ) - 14.12%
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Ldi nhuéin quy cd phiéu
trong trung va dai han

10 quy c6 phiéu cé I6i nhuéin 3 nédm cao nhat
Tinh tirngdy 03/07/2023 dén 01,/07/2026

Ba nédm 1& khodng thdi gian du dai dé phdn dnh
hiéu qud clia mét chién Iude ddu tu. Giai doan nay MAGEF D - ) 64.08%

cling bao tron nhiéu trang thdi clua thi trudng
chiing khodn Viét Nam, tU qud trinh phuc héi sau BVFED (>)261.73%
vung dinh gid th@p ndm 2022 dén chu ky tdng

trudng mdi véi muic dé phdn héa ngdly céing rd nét VCBF-BCF -g§

458.96%

gilia cac nhdm doanh nghiép.

VMEEF 458.29%

Trong bdi canh dé, ndng luc lua chon cé phiéu,
phén bé danh muc va qudn tri rii ro trd thanh yéu
to6 tao nén su khdc biét vé hiéu qud dau tu gitia
cdc quy. Két qua théng ké cho thay, 10 quy ma cé

SSI-SCA

; ‘ a53.23%
muc sinh IGi cao nhat trong giai doan nay déu dat sUSAT ’
IGi nhudin IGy ké tU 48% dén hon 70%, tuong ducng 5
muic tang trudng binh quéan khodng 14-20%/ndm, BMFF A53°10/°

bat chap thi trudng trdi qua nhiéu nhip bién déng
va phén hoa. VEOF

448.36%

Luu y: Hiéu sudt dau tu trong qud khi khéng ham y dém béo két qué trong tuong lai.
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Quy trai phiéu
Linh hoat theo nhip i suat

Khdac véi tién gui, hiéu qud cuia quy trdi phiéu thudng
phdan dnh dién bién l&i suat theo dé tré.

Khi 1&8i suét tdng, I6i nhuéin cua quy trdi phiéu thudng
khéng tdng ngay do danh muc déu tu dugce hinh thanh
tU cdc trdi phiéu mua 8 nhiéu théi diém khdc nhau.

Tuy nhién, khi cdc trdi phi€éu ddo han va nguén vén
dudc tdi dau tu vao cdc trdi phieéu mdéi cé muc Igi sudt
cao hon, hiéu qua cua danh muc sé dén dugc phdn
dnh. Do dé, Igi nhuéin 1 nédm gén nhét cuia cdc quy trdi
phiéu chi qguanh muc 7%, nhung trong 6-12 thang tai
nhiéu quy dé& néng ky vong Igi nhuéin Ién t3i hon 9%.

Trong cdc giai doan bién déng, quy trdi phiéu déng vai
trd nhu “ving dém* trong danh muc déu tu, gitp duy
tri tinh thanh khodn va su linh hoat. Khi co héi xuét
hién, nha dau tu cé thé dé dang chuyén déi sang cdc
tai san tang trudng cé muc sinh IGi ky vong cao hon.

Luu y: Hiéu sudt dau tu trong qud khi khéng ham y dém béo két qué trong tuong lai.

5 quy trdi phiéu co I6i nhuén 1 ndm cao nhat
Tinh dén ngdy 01/07/2026

al.27% a7.23% a/.22% a714% ab.97%

LPBF VNDBF VFF DCBF VCBF-FIF

NAV tai ngay 30/06,/2026 NAV tai ngay 30/06,/2026
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Quy cdn bdng

“Trung dung” cé chién luoc

QuY cén bdng ti€p tuc thé hién vai trdo “bd diéu
nhiét” ctia danh muc. V3i ty trong cé phiéu va trai
phiéu dudgc phéan bé hdp ly, nhdm quy nay gilp
gidm bién déng danh muc nhung van duy tri kha
ndng tang trudng.

Trong ngdn han, hiéu quéd cé thé thép hon cdc quy
c6 phiéu khi thi trudng t&ing manh. Tuy nhién & chu
ky déi hon, nhiéu quy céin béng véin ghi nhén muc
sinh I8i canh tranh, tiéu biéu nhu ENF vdi Igi nhudin
1ndm dat 14.51% v& VCBF-TBF dat 13.24%.

VCBF-TBF cling l& quy dan déu méc Igi nhudn 3
ndm vai 47.63% tuong duong vai IGi nhudn binh
qudn 13.86%/ndm.

Pé6i v3i nha dau tu chua san sang chap nhén bién
déng I8n clia quy cd phiéu nhung van ky vong taii
sén téing trudng trong dai han, quy cén bdng I&
mét Iua chon ddng cén nhdc.

Luu y: Hiéu su@t dau tu trong qud khi khéng ham y dém béo két qué trong tuong lai.

5 quy cén bdng cé I6i nhuéin 1 ndm cao nhéit
Tinh tir ngday 01/07/2025 dén 01/07/2026

a14 .51% a13.24%
m 410.66%
4a9.02%
a7.62%
ENF VCBF-TBF VCAMBF UVDIF MDI

NAV tai ngay 30/06/2026

5 quy cén bdng cé Idi nhuéin 3 ndm cao nhét
Tinh tirngay 03/07/2023 dén 01/07/2026

aqd7.63% a47.43%
a42.10%
(2
ﬁ 430.55%
VCBF-TBF ENF VCAMBF VIBF MAFBAL
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Top quy mud rong
nhiéu nhat 6 thdang
dau ném 2026

Dong tién trén Fmarket ti€p tuc uu tién cdc
quy cé phiéu trong 6 thdng dau ndm 2026,
phdn dnh ky vong tich cuc ctia nha déu tu doi
vai trién vong thi trudng.

Pdng chu y, dong véon khéng con tdp trung
vaio mét quy dén dau mé dudce phéin bé sang
nhiéu quy véi cdc chién lugec déu tu khdc
nhau. BEn canh cdc quy quen thuéc nhu
DCDS, SSI-SCA, VCBF-BCF, VESAF, VCBF-TBF,
VEOF, nhiing quy md&i nhu MAGEF, VDEF,
VNDAF, VMEEF cling nhanh chong thu hut
dong tién nhd hiéu sudt néi béat.

O Quy cé phiéu O Quy cén bang

Loi nhudn 1 nam
(Tinh dén ngay 01/07/2026)

MIRAE / MAGEF
A=SET ) 25.5%

VNDAF
25.45%

VDEF
20.59%

VCBF-BCF
16.48%
VCBF-TBF
13.24%
VEOF
11.92%

VMEEF
10.51%

SSI-SCA
7.06%

VESAF
6.91%
Luong mua rdng trong 6 thdng dau ndm (tang dén)
(Tinh dén ngdy 01/07,/2026)

DCDS
13.52%
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Viéc FTSE chinh thuc ndng hang Viét Nam Ién Thi truéng madi noi
th( cdp ky vong thu hit dong vén ngoai déng ké

-

-

Udc tinh dong von ngoai
» 1-2 ty USD tu quy thu déng
» 5-6 ty USD tu quy chu déng

~

J

08/04/2026

Chinh thic xdc nhén 16
trinh nGng hang thi truéng
ching khodn Viét Nom

21/09/2026 EE—

Ngay hiéu luc néng hang
thi trucng

21/08/2026

Cdc quy chi s6 sé thuc hién

A . theo 16 trinh 4 dot dé mua cd
FTSE Russell cong bo danh ' '

: : UgJ 2@t phiéu Viét Nam:
sqf,:h c!\m.rl‘thtfcf ca‘c co, 21/09/2026 (10%)
phieu du dieu kl,enAlkem 147 22/03/2027 (20%)
trong chi so 21/06/2027 (35%)
20/09/2027 (35%)

Nguén: FTSE, Bé tai chinh, NHNN, Uy ban Chting khodn Nhda nude (UBCKNN), Fmarket tong hop.
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CAC QUY M
TREN FMARKET TRONG 6 THANG DAU NAM 2026

N

05/2026

04/2026
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02/2026
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Hé sinh thdi quy maé ngay cang
da dang tren Fmarket

Viéc két hop nhiéu nhém gquy trong cung danh muc gitp nha déu tu phén bé tai sén phu
hop véi ting giai doan clia chu ky kinh t&, qua dé giam téc déng cua bién déng thi truéng
vé hudng dén hiéu qud déu tu én dinh.

Pdc biét, nha dau tu cé thé chuyén déi nhanh chéng gilia cdc quy trong clng céng ty
quan ly dé tdi co cdu danh muc — tir phong thi sang tén cdéng khi cé co héi, hodc ngudc
lai dé bdo toan thanh qua.

Thélo/An todn Lai nhuéin ky vong/Khéu vi rui ro Cao/Riiro
, . h , I A , e A

NHOM QUY TRAI PHIEU NHOM QUY CAN BANG NHOM QUY CO PHIEU
" QuY trdi phiéu trung va dai han * QuY can bdng phan bé ¢é dinh = QuYy c6 phiéu Bluechip
= QuY trdi phiéu linh hoat, thanh (50% c6 phiéu, 50% trdi phiéu) = QuY c6 phiéu Midcap/Smallcap

khodn cao * QuY cAn bdng phan bé linh = QuY c6 phiéu ndng dong
= QuY trdi phiéu cé dau tu co hoat (25% - 75% c6 phiéu/trdi = QuY c6 phiéu tra Igi tic theo

phiéu (t6i da 20%) phiéu) dinh ky

= QUY cAn bdng phan bé linh = QuY c6 phiéu theo chu dé: Co
hoat co chi trd Ioi tuc tuc, ESG, Cong nghé,...

4

+"0 o i
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FMARKET

Nén tang dau tu quy maé hang déu Viét Nam

Quy M3

6 thdng dau nédm 2026, Fmarket khéng

chi tiép tuc ma rong hé sinh thdi déau tu 2 o)

quy ma3, ma con dinh hudng phat trién Cong Ty Quan Ly Quy

thanh trung tém di liéu va phdn tich |

quy md todin dién. Nha déu tu dé dang 9 O | O d ty vND

khdam phd, ddnh gid va so sdnh cdc
quy trén cung moét hé théng di liéu

chudn hda. 4 O 0 PR
QI8

Fund360 la bé céng cu phdn tich
chuyén séu clia Fmarket, cung cép
cdc chi s6 quan trong nhu Sharpe
Ratio, Max Drawdown, déng thdi cho
phép “truy xuat” chi tiét danh muc

Said tri giao dich

NgUOi DUHg Pai ly phén phdi - Thanh vién ldp quy tich cuc ndm 2024
® bai ly phan phdi quy mé tiéu biéu ndm 2025

G:41

PN > - > N o A .. Chao ban!
dau tu cua quy nhu ty trong co phiéu, @ Fund scoring 0
ty trong ngéinh vé& nhiéu di liéu chuyén " otaivetum Shape ot Vo Do R R
sGu khac. e A

@ S0 sanh quy
Déi chiéu Igi nhudn va miic dé rdi ro o

Qua do, Fmarket gép phdn ndng cao B
tinh minh bach cta thi trudng quy mé, @ T'm quy theo co phieu s

o« 7 \ A . A _ A Tra cuu danh muc theo tung ma cé phiéu Ml them ban
giup nha dau tu co them cd so de -
ddnh gid, so sanh va lua chon quy phu @ Tim quy theo nganh m;
hop véi muc tiéu dau tu ctia minh. e NI
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PIEU KHOAN BAN QUYEN VA MIEN TRU TRACH NHIEM

Lai nhudn dudc tinh theo NAV/CCQ tai ngay dinh gid gan nhéat clia ting quy tuong Ung véi méc thai gian théng
ké. Do lich dinh gid gilta cdc quy c6 thé khdc nhau, ngday NAV st dung dé tinh todn cé thé khéng hodin todn trung
nhau.

Tai liéu ndry duge Fmarket bién soan chi nhdm muc dich cung cép thdng tin tham khéo, khéng céiu théinh khuyén
nghi mua, bdn hay ndm gilt bat ky quy déu tu hay séin phédm téi chinh cu thé ndo.

Moi théng tin, nhén dinh trong bdo cdo dudc cung céip trén co s& tham khdo, nhét déu tu céin cén nhdc phu hop
v8i muc tiéu tai chinh vér khéu vi rti ro ctia minh. Fmarket khéng chiu trdch nhiém daéi vai bat ky tén that hay hé qua
nao phdt sinh tu viéc su dung théng tin trong tai liéu nay.

No6i dung bdo cdo cé thé dudce diéu chinh, cép nhét hodic thay déi mé khéng cén théng bdo trudce, tuy theo dién
bién thi trudng va cdc théng tin bé sung méa Fmarket thu thép dudc.

Cdc théng tin trong tai liéu dudc téng hop ti nguén cdng khai vél cdc nguén méa Fmarket cho & ddng tin cély; tuy
nhién, Fmarket khéng thuc hién xdc minh déc Iap va khéng cam két vé tinh dély du hay tuyét déi chinh xdc clia cdc
théng tin nay.
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fmarket

Nén tdng quy mé& hang dau Viét Nam

hello@fmarket.vn

Hb trg: 1900 571299
Hotline: 028 3636 0755

B <~ A

QR CODE FMARKET

[=]

" QuYy md nao dang dan dau Igi nhuan?
'E TAIl APP DE TIM HIEU NGAY

CONG TY CO PHAN FINCORP
S6 gidy phép 01/GCN-UBCK c&p ngay 02/04/2018 , c&p bdi Uy ban Ching khodn Nha nudc.

Phong 01 Tang 7, Khu A Toa nha Bcons, 176/1 - 176/3, dudng Nguyén Van Thuang,
Phudng Thanh My Tay, Thanh phé HS6 Chi Minh.
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